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W maiju pociechg dla inwestoréw mogty
by¢ co najwyzej dwa dtugie weekendy,
bo na gieldzie kolejny miesigc wiato
nudg, co przetozyto sie na wyniki fundu-
szy. Widac¢ rynek wcigz szuka ukojenia
po traumatycznych przejsciach z poczat-
ku roku. Jesli niepewnos$¢ i ostroznosé
sie utrzymajq, to czekajg nas wyjatkowo
spokojne wakacje.

Osoby inwestujgce w fundusze polskich akcji, maja do
szczegolnie udanych miesiecy zaliczy¢ raczej nie moga,
cho¢ nie byt to tez miesigc najgorszy. Wszystkie gtowne
indeksy mierzgce koniunkture na warszawskim parkie-
cie stracity na wartosci. Najszerszy indeks WIG spadt
nieznacznie, tylko -0,14 proc. Nieco gorzej radzit sobie
indeks blue chipow WIG 20 (-0,59 proc.). W dalszym cig-
gu stabsza koniunktura panowata w segmencie matych i
$rednich spotek (MWIG40 spadt -2,67 proc., a sWIG80 o
-3,14 proc.). Mielismy zatem kolejny miesigc bez wyraz-
nie zarysowanego trendu.

Zmiany indekséw na GPW (na 30 maja br.)

Indeks ™M 3M 6M 12M YTD*

WIG -0,14% -1,89%  -17,74% -26,65% -16,22%
WIG20 -0,59% -0,77%  -18,06% -20,38% -15,94%
mWIG40 -2,67% -598%  -23,63% -44,23% -22,28%
sWIG80 -3,14%  -10,98% -19,91% -36,27% -19,26%

*od poczatku biezgcego roku

W takiej sytuacji trudno od funduszy akcji oczekiwaé
duzo lepszych wynikéw. Srednia stopa zwrotu w tej ka-
tegorii wyniosta -0,49 proc. i byfa nieco gorsza od na-
szego benchmarku (punktu odniesienia), skfadajgcego
sie w 80 proc. ze zmiany WIG i w 20 proc. ze zmiany ren-
townosci 52-tygodniowych bondéw skarbowych, ktory
niemal nie ulegt zmianie - stracit -0,01 proc. Wynik lep-
szy od wartosci odniesienia osiggneto dziewie¢ fundu-
szy, czyli blisko jedna trzecia, z ktorych najlepszy DWS
Polska FIO Akcji odnotowat 2,06-proc. wzrost wartosci
jednostki uczestnictwa. Po przeciwnej stronie szali zna-



lazt sie Fortis FIO subfundusz Fortis Akcji, ktory stracit
-2,53 proc.
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Stopy zwrotu funduszy akcji w ostatnim roku — najlepsi i najgorsi

PKO/Credit Suisse Parasolowy SFIO Subfundusz Akcji Plus -2,67%

Allianz FIO subfundusz Allianz Akcji -14,31%
Stopy zwrotu funduszy akcji w maju — najlepsi i najgorsi DWS Polska FIO Akcji -18,96%
DWS Polska FIO Akcji 2,06% SKARBIEC FIO Subfundusz Akcji SKARBIEC-AKCJA -19,97%
SKARBIEC FIO Subfundusz Akcji SKARBIEC-AKCJA 1,71% Lukas FIO subfundusz Lukas Akcyjny -20,22%
SEB FIO Subfundusz SEB 3 Akcji 1,63% BENCHMARK -20,22%
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Akcje 0,79% SREDNIE -25,57%
PKO/Credit Suisse Akcji FIO 0,75% Millennium FIO Subfundusz Akcji -31,33%
BENCHMARK -0,01% Pioneer Akcji Polskich FIO -32,20%
SREDNIA -0,49% AIG FIO Akcji -32,56%
Idea Akcji FIO -1,64% AIG SFIO Parasol Podatkowy AlIG Subfundusz Akcji -35,97%
PZU FIO Akcji KRAKOWIAK -1,84% FORTIS FIO subfundusz FORTIS Akgji -43,24%
ING FIO Akgji -1,99%

ING Parasol SFIO subfundusz Akcji Plus -2,01%

FORTIS FIO subfundusz FORTIS Akcji -2,53%

Wyraznemu pogorszeniu ulegty tez 12-miesieczne wy-
niki funduszy. Z jednej strony jest to oczywiscie kon-
sekwencjg niewielkich spadkéw na gietdzie w maju,
ale réwniez wysokiej bazy sprzed roku, kiedy to z kolei
wzrosty na gietdzie z dnia na dzien pchaty indeksy na
kolejne rekordowe poziomy. Srednia strata w grupie fun-
duszy akcji polskich uniwersalnych w tym okresie wy-
niosta -25,4 proc. (na minusie byty wszystkie fundusze).
Przy czym wyniki znacznie si¢ wahajg — od -2,67 proc.
(PKO/CS subfundusz Akcji Plus) do -43,24 proc. (sub-
fundusz Fortis Akcji, zarzagdzany przez Skarbiec TFlI).
Zaskakujgco dobry na tle konkurencji wynik funduszu
PKO/CS moze dziwic¢. Dlatego nalezy zaznaczy¢, ze fun-
dusz rozpoczat dziatalno$¢ pod koniec maja ubiegtego
roku, a jego aktywa byty wowczas stosunkowo nieduze
i najwiecej ze wszystkich funduszy skorzystat na kroét-
kim odbiciu, z ktérym mieliS§my do czynienia od potowy
sierpnia do kohca pazdziernika zesztego roku.
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Coraz lepsze oferty oprocentowania depozytéow ban-
kowych, przekraczajgce juz nawet 8 proc. w skali roku,
oraz straszgce potencjalnych nabywcow coraz gorsze
12-miesieczne statystyki funduszy powodujg, ze zainte-
resowanie zakupem funduszy inwestycyjnych w ogodle
— a tych inwestujgcych w akcje w szczegdélnosci — jest
raczej znikome. Zaktadajac, ze przez najblizszy miesigc
sytuacja na gietdzie bedzie przypominata kwiecieh czy
maj, najgorsze wyniki w skali roku fundusze pokazg pod
koniec czerwca i na poczatku lipca. Srednio mogtyby
one wowczas siegna¢ nawet 35 proc.

W maju powoddéw do zadowolenia nie mieli réwniez ci
inwestorzy, ktorzy postawili na fundusze obligacji. Kiep-
sko to wyglgda, zwtaszcza po wyjgtkowo udanym kwiet-
niu, kiedy wszystkie fundusze odnotowaty wzrost warto-
Sci jednostki uczestnictwa, a najlepszy zyskat przeszto
2 proc. Na plusie byty juz tylko trzy fundusze, czyli zale-
dwie co dziesiaty. Najlepszy wynik — podobnie jak przed
miesigcem — wypracowat subfundusz SEB 2 Obligac;ji i
Bonow Skarbowych (+0,96 proc.). Najgorszy za$ oka-
zat sie subfundusz Allianz Obligaciji (-1,04 proc.).

Jestwiecej niz prawdopodobne, ze wielkimi krokami zbli-
zajg sie ztote czasy dla funduszy obligacji. Po ostatnich
nienajlepszych miesigcach (przecietny zysk zaledwie
2,14 proc.), ktérych bezposrednig przyczyng jest cykl
podwyzek stdép procentowych, rozpoczety przed ponad
rokiem przez Rade Polityki Pienieznej, sytuacja na rynku
obligacji powinna ulec poprawie. Rynek spodziewa sie
bowiem, ze obecny cykl podwyzek stop procentowych
ma sig¢ juz ku koncowi. Zgodnie z oczekiwaniami wigk-
szosci ekonomistow, czeka nas przynajmniej jeszcze



jedna, gora dwie podwyzki, a ich skala nie bedzie duza
(po 0,25 pkt proc. kazda). Wiele wskazuje na to, ze w
bezpiecznej czesci naszych portfeli warto wiekszy na-
cisk potozy¢ na obligacje.

Stopy zwrotu funduszy obligaciji w ostatnim roku — najlepsi i najgorsi

PKO/CS Obligaciji Diugoterminowych — FIO 7,87%
Allianz FIO subfundusz Allianz Obligacji 5,40%
SKOK FIO Obligacii 4,76%
Arka BZ WBK Obligacji FIO 4,42%
PKO/CS Parasolowy SFIO Subfundusz Papieréw Diuznych Plus 3,59%
SREDNIA 2,14%
SKARBIEC FIO Subfundusz SKARBIEC-OBLIGACJA 0,26%
DWS Polska FIO Dtuznych Papieréw Wartosciowych 0,08%
Idea Obligacji Skarbowych FIO 0,07%
Legg Mason Obligacji FIO 0,02%

SEB FIO Subfundusz SEB 5 Obligacji Skarbowych -0,95%

O metodologii ratingu Open Finance

W zestawieniu oceniamy fundusze utworzone na mocy
polskiego prawa i zarzgdzane przez licencjonowane
przez Komisje Nadzoru Finansowego towarzystwa fun-
duszy inwestycyjnych (TFI). Oceniamy fundusze w pieciu
podstawowych kategoriach (akcji, mieszane, stabilnego
wzrostu, obligacji i rynku pienieznego), w zaleznosci
od deklarowanych strategii inwestycyjnych. Wszyst-
kie dotycza funduszy inwestujgcych przede wszystkim
w Polsce. W miare uptywu czasu i przybywania nowych
funduszy, tych kategorii bedzie przybywac.

Rating, czyli orchidee, otrzymujg fundusze, kt6re dziata-
ja od co najmniej trzech lat (czyli od ostatnich petnych
36 miesigcy). Jesli fundusz ma wystarczajgco dtugg hi-
storie, to punkty ratingowe liczymy za okresy: 3, 5i 7
lat, a nastepnie obliczamy rating ostateczny, przypisujac
kazdemu z okres6w inng wage.

Pomijamy w ten sposoéb sporg czes¢ funduszy, ktére
powstaty w trakcie trzech ostatnich lat. Wiele z nich to
bardzo warto$ciowe produkty, ktore by¢ moze kiedys$
beda liderami tego rankingu. Oceniamy jednak wyniki
w dfugim terminie, to znaczy w okresie co najmniej 3
lat. Zeby catkowicie nie pomija¢ ,mtodziakow”, te, kto-
re skonczyty 12 miesiecy, umieszczamy na koncu tabel,
posortowane wedtug wysokosci rocznych stép zwrotu,
wraz z informacjg o dacie pierwszej wyceny.
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Kazdy ze wspomnianych wyzej okresow 3, 5 7 lat oce-
niamy oddzielnie przez pryzmat trzech parametrow:
tego najwazniejszego, czyli stopy zwrotu oraz dwoch
pozwalajgcych okresli¢ relacje pomiedzy osiggnietym
zyskiem a zwigzanym z nim ryzykiem — wskaznika Shar-
pe’a i odchylenia standardowego. Poszczegdlne para-
metry punktowalismy w skali od 1 do 5 w zaleznosci od
pozycji zajmowanej przez fundusz w danej kategorii.

Kazdemu z ocenianych parametrow przypisujemy inng
wage — do wyniku korncowego zalicza sig 60 proc. oce-
ny za stope zwrotu oraz 40 proc. oceny za stopien ry-
zyka (w przypadku funduszy pienieznych oceniamy
wytacznie stope zwrotu). W ten sposdb otrzymujemy
ostateczng punktacje, ktéra moze przybiera¢ wartosci w
zakresie od 1 do 5. Aby jeszcze uprosci¢ jej odczytanie,
przyznajemy funduszom gwiazdki (orchidee), w spos6b
nastepujacy: najlepsze 15 proc. funduszy otrzymuje
cztery, kolejne 25 proc. — trzy, nastepne 30 proc. — dwie,
a najstabsze 30 proc. otrzymuje jedna.



Stabilne fundusze nieruchomosci

Kto przed rokiem zainwestowat w fun-
dusz akcji, stracit do tej pory przecietnie
jedng czwartg kapitatu. Spadek koniunk-
tury znacznie fagodniej potraktowat tych,
ktorzy zainwestowali w fundusze nieru-
chomosci - ich straty srednio nie prze-
kroczyty 10 proc. Jednak w dtuzszym
terminie indywidualna inwestycja w nie-
ruchomosc¢ wypada lepiej od funduszu.

Pod koniec maja br. zakonczyty sie zapisy na certyfikaty
inwestycyjne Arka BZ WBK Funduszu Rynku Nierucho-
mosci 2 FIZ. W ramach subskrypciji zebrat blisko 210 min
zt, sprzedajgc nieco ponad jedng trzecig oferowanych
papieréw, co na obecnym rynku nalezy uznac za wynik
zadowalajgcy. Caty czas — az do 27 czerwca - trwajg
zapisy BPH FIZ Sektora Nieruchomosci 2. To juz kolej-
ne fundusze tego typu w ofertach TFI. Skierowane sg
do szerokiego kregu odbiorcéw, a wyemitowane przez
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nie certyfikaty zostang wprowadzone do obrotu na war-
szawskiej Gietdzie Papierow Warto$ciowych.

Zgodnie ze strategig inwestycyjng, obydwa fundusze
majg ulokowac¢ wiekszos$¢ pozyskanego kapitatu w nie-
ruchomosci komercyjne (powierzchnie biurowe, handlo-
we i magazynowe). Gtdwnym obszarem ich dziatalnosci
ma byc¢ Polska — zastrzegty sobie jednak mozliwos¢ in-
westowania poza granicami, w szczegolnosci w krajach
Europy Srodkowo-Wschodniej. Polityka inwestycyjna
obydwu funduszy nie jest zaskoczeniem, bowiem seg-
ment nieruchomosci komercyjnych wydaje sie obecnie
zdecydowanie bardziej atrakcyjny od nieruchomosci
mieszkaniowych, ktéry po trzech latach prosperity prze-
chodzi obecnie okres stabilizacji i korekty cen, ktorej za-
sieg trudno przewidzie¢.

Obecnie na GPW notowane sg papiery trzech FIZ-6w
nieruchomosci: Arka BZ WBK Funduszu Nieruchomosci
FIZ, Skarbiec-Rynku Nieruchomos$ci i BPH FIZ Sektora
Nieruchomosci (fundusz Arki jako pierwszy pojawit sig
na rynku niespetna cztery lata temu). Mozna sig juz za-
tem pokusi¢ o analize osiggnietych przez nie wynikéw.
Przyréwnalismy je do stop zwrotu wypracowanych przez
fundusze polskich akcji i obligaciji.

Stopy zwrotu funduszy nieruchomosci

3M 6M 12M 24M 36M YTD Résnica
pomig-
Fundusz dzy not.
Not. Not. Not. Not. Not. Not.
WAN®  gpwy  WAN gpyw  WAN gy WAN gpy  WAN gy WAN DGRy GPW
a WAN
Arka BZ WBK Fundusz Rynku Nieruchomosci FIZ ~ 3,30%  -7,31%  19,60%  0,73%  39,30% -1,43%  63,00% 2545% 67,50% 39,53%  3,30% 2,99%  -14,60%
BPH FIZ Sektora Nieruchomosci 150%  -3,41%  460%  -6,32%  16,80% -11,35% 24,60%  2,26% 150%  -6,32%  -18,90%
Skarbiec-Rynku Nieruchomosci FIZ 5,40% 1,52% 820%  -332%  20,30% -15,19% 49,50%  29,09%  53,00% 2582%  820%  -6,94%  -14,40%
Srednia 3,40%  -3,07%  10,80%  -2,97%  2550% -9,32%  4570% 1893%  60,20% 32,68%  4,40%  -3,43%  16,00%
Zrédto: Analizy Online, *warto$¢ aktywéw netto
Stopy zwrotu funduszy akgcji Stopy zwrotu funduszy obligacji
Okres 3M 6M 12M 24M 36M YTD Okres 3M 6M 12M 24M 36M YTD
Srednia Srednia
-3,4% -17,5% -25,6% 14,7% 64,5% -16,5% 0,7% 1,4% 2,1% 5,7% 9,5% 1,3%
(28 funuszy) (29 funuszy)
Zrédio: Analizy Online Zrédto: Analizy Online
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W najdtuzszym branym przez nas pod uwage okresie
trzech lat, najlepszg z rozwazanych inwestycji byty fun-
dusze akcji, ktore $rednio daty zarobi¢ 64,5 proc. W
tym samym czasie $redni wzrost notowan certyfikatow
dwoceh funduszy wynidst dwukrotnie mniej — 32,7 proc. Z
kolei na funduszach obligacji mozna byto zarobi¢ prze-
cietnie zaledwie 9,5 proc. W przypadku FlZ-éw mamy
jednak do czynienia takze z wyceng wartosci aktywow
netto (WAN) przypadajgcych na jeden certyfikat, jakie
TFI podajg co kwartat. Pod tym wzgledem FIZ-y wypa-
daja juz znacznie lepiej, bo wzrost siega 60,2 proc.

W kroétszych okresach sytuacja zmienia sie na korzys¢
funduszy nieruchomosci. Podczas gdy w ostatnich
dwaoch latach sredni zysk wypracowany przez fundusze
akcji siegnat ledwie 14,7 proc. i byt dwukrotnie wyzszy
od stép zwrotu funduszy obligaciji (5,7 proc.), to handlu-
jac certyfikatami funduszy nieruchomosci na gietdzie
mozna byto zarobi¢ $rednio 18,9 proc. (wzrost WAN na
certyfikat wyniost przecietnie 45,7 proc.).

Przewaga nieruchomoséci, jako stabilizatora portfeli in-
westycyjnych, ujawnita sie zwtaszcza w ostatnich 12
miesigcach, w okresie znacznych spadkéw cen akcji.
Fundusze akcji stracity srednio 25,6 proc. W tym cza-
sie notowania funduszy nieruchomosci obsunety sie
stylko” 0 9,3 proc., a WAN na certyfikat wrecz wzrosty
0 25,5 proc. Trzeba jednak pamieta¢, ze wyceny TFI na-
lezy traktowaé z ostroznoscig, bowiem sg to tylko za-
pisy ksiegowe, a doktadne ustalenie wartosci aktywow
funduszu dokonuje sie tak naprawde w momencie spie-
niezenia nieruchomosci wchodzacych w sktad portfela
funduszu.

Warto zwréci¢ uwage, ze certyfikaty notowane sg obec-
nie z kilkunastoprocentowym dyskontem wobec war-
tosci aktywow netto i nalezy okresli¢ to jako sytuacje
ze wszech miar naturalng. Zwtaszcza w poréwnaniu z
poczatkiem 2007 r., gdy na gietdzie handlowano tymi
papierami po cenach przewyzszajgcych o kilkadziesiagt
procent wycene prezentowang przez TFl, co byto abso-
lutnie oderwane od rzeczywistosci. Obecne ceny wrecz
zachecajg do — przynajmniej rozwazenia — zakupu.

Inwestowa¢ w nieruchomosci mozna tez oczywiscie
na wtasng reke, co najczesciej realizujemy oczywiscie
przez zakup mieszkania. Taka inwestycja poczyniona
przez trzema laty dafaby spore zyski. Wedtug redNet
Consulting, cena metra mieszkania w Warszawie wzro-
sta w tym czasie o0 104 proc., w Trojmiescie o 125 proc.,
w Krakowie o 129 proc., a w Krakowie az o 151 proc.
Wychodzi wiec na to, ze taka inwestycja bytaby o wiele
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bardziej optacalna od ulokowania pieniedzy w funduszu
nieruchomosci, ktére — przypomnijmy — $rednio zyskaty
60,2 proc.

Nalezy jednak pamietac¢, ze kupno mieszkania wymaga
sporego zaangazowania kapitatu, ktory i tak najczesciej
bierzemy z kredytu, a to dodatkowo podnosi koszty. Nie
wspominajgc juz nawet o czasie i nerwach, jakie pochta-
niajg formalnosci i urzadzanie mieszkania. W fundusz
za$ mozna zainwestowac wielokrotnie mniejszg kwote,
ptacac stosunkowo niewielka, kilkuprocentowg prowizje.
Poza tym fundusz oczywiscie ogranicza ryzyko, dywer-
syfikujac swoj portfel, lokujgc srodki na wiekszg skale w
inwestycje w réznych lokalizacjach i o roznym przezna-
czeniu. Na inwestowanie na wtasng reke np. w kompleks
biurowy o warto$ci kilkudziesieciu milionow i pézniejsze
czerpanie profitdbw z tytutu wynajmu powierzchni firmom
sta¢ nielicznych. Fundusze zamknigte nieruchomosci
czynig tego tupu inwestycje dostepnymi dla szerszego
grona potencjalnych inwestorow.

Bernard Waszczyk
analityk Open Finance
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fundusze akcji

stopy zwrotu

fundusz rating punkty 12 mies. 3 lata 5 lat 7 lat
Legg Mason Akgji FIO P%Z?&P%Z?& 4,14 -21,88% 111,41% 202,71% 244,52%
Arka BZ WBK Akcji FIO shesksk 4,06 -22,31%  79,39% 184,51% 250,33%
SKARBIEC FIO Subfundusz Akcji SKARBIEC-AKCJA sesksk 3,98 -21,27%  9599%  296,55% 239,81%
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Akcje e 3,40 -26,11%  66,58% 191,49% 212,95%
Idea Akcji FIO e 3,20 -28,65%  76,10% - -
DWS Polska FIO Akgji Plus SRS N 3,16 -27,28%  66,88% 168,54% 173,16%
PZU FIO Akcji KRAKOWIAK =R 2,96 -28,50%  58,26%  127,49% 155,60%
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Akcji e 2,92 -29,41%  71,82% 187,97% -
AIG FIO Akcji o= 2,86 -33,89% 59,98% 139,98% 161,87%
Allianz FIO subfundusz Allianz Akcji sz sk 2,82 -15,49%  49,15% 137,46% 164,64%
Commercial Union FIO subfundusz CU Polskich Akcji iR s 2,80 -30,52% 60,31% 147,42% 171,80%
PKO/Credit Suisse Akcji FIO e 2,80 -2597%  67,39% - -
SEB FIO Subfundusz SEB 3 Akcji iR sk 2,80 -27,81%  53,73% - -
ING FIO Akgcji sh sk 2,44 -30,32%  55,48% 148,18% 181,19%
Millennium FIO Subfundusz Akcji s 1,96 -32,43%  48,44% 102,35% -
FORTIS FIO sunfundusz FORTIS Akgji s 1,82 -44,13%  46,76% 11494% 106,31%
DWS Polska FIO Akgiji R 1,80 -20,93%  54,82% - -
Pioneer Akgiji Polskich FIO R 1,60 -33,57% 41,15% 121,66% 138,38%
PKO/Credit Suisse Parasolowy SFIO Subfundusz Akcji Plus  30.05.2007 - -2,79% - - -
Lukas FIO subfundusz Lukas Akcyjny 3.11.2006 - -21,54% - - -
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Akgciji 1.12.2006 - -21,78% - - -
KBC Portfel VIP Subfundusz Akcyjny SFIO 3.04.2006 - -27,11% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Akciji Plus 21.06.2006 - -29,98% - - -
KBC Parasol FIO Subfundusz Akcyjny 25.10.2006 - -31,01% - - -
AIG SFIO Parasol Podatkowy AIG Subfundusz Akgciji 10.01.2007 - -35,55% - - -

zrodto: Rating funduszy inwestycyjnych Open Finance
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fundusze mieszane

stopy zwrotu

fundusz rating punkty 12 mies. 3 lata 5 lat 7 lat
Arka BZ WBK Zréwnowazony FIO sieisksk 4,60 -13,59%  68,28% 162,91% -
SKARBIEC FIO Subfundusz Zréwnowazony SKARBIECWAGA =Rk sik 4,06 -11,38%  40,98%  81,41% 123,09%
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Zrownowazony =R 3,80 -17,34%  37,12%  93,16% 124,10%
SEB FIO Subfundusz SEB 1 Zréwnowazonego Wzrostu e 3,40 -19,41%  34,17%  78,61% 109,94%
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Aktywnego Zarzadzania s 2,90 -17,34%  26,80%  69,18%  100,80%
ING FIO Zréwnowazony e 2,60 -19,89%  50,57%  98,63% 101,61%
KBC Beta SFIO SR 2,60 -19,52%  33,99%  73,99%  94,06%
PKO/Credit Suisse Zrownowazony FIO s 2,56 -16,08% 18,16%  61,66%  88,78%
DWS Polska FIO Zréwnowazony = 2,04 -16,89% 32,95% 7151%  69,29%
KBC Parasol FIO Subfundusz Aktywny R 1,80 -18,20% 22,73%  58,65% -
Millennium FIO Subfundusz Zréwnowazony s 1,80 -20,97% 19,01%  57,84%  77,78%
Pioneer Zrownowazony FIO R 1,68 -19,22%  22,01%  50,45% -

PKO/Credit Suisse Parasolowy SFIO Subfundusz 30.05.2007 - 17,05% - - -
Allianz FIO subfundusz Allianz Aktywnej Alokacji 26.09.2005 - -7,19% - - -
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Mieszany 1.12.2006 - -13,09% - - -
SKOK FIO Aktywny Zmiennej Alokacji 18.07.2005 - -13,53% - - -
Lukas FIO Subfundusz Lukas Dynamiczny Polski 18.11.2005 - -14,42% - - -
PZU FIO Zréwnowazony 16.12.2005 - -16,46% - - -
Commercial Union FIO subfundusz CU Zréwnowazony 29.12.2006 - -17,19% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Zréwnowazony Plus 21.06.2006 - -20,04% - - -

zrédto: Rating funduszy inwestycyjnych Open Finance
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open finance

DORADCY FINANSOWI

fundusze stabilnego wzrostu

stopy zwrotu

fundusz rating punkty 12 mies. 3 lata 5 lat 7 lat
Commercial Union FIO subfundusz CU Ochrony Kapitafu sheisksk 4,40 -7,57%  33,24% - -
Lukas FIO Subfundusz Lukas Stabilnego Wzrostu =P SP I 4,24 -6,14%  37,75% 71,43% -
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu FIO =R 3,86 -6,25%  30,91%  55,44% 111,55%
Idea Stabilnego Wzrostu FIO e 3,80 -8,78%  33,19% - -
SKARBIEC FIO Subfundusz SKARBIEC-IIl FILAR e 3,80 -587%  38,14% 76,61% 104,10%
Commercial Union FIO subfundusz CU Stabilnego Inwestow- =R &5z 3,26 -10,91%  27,81%  52,64%  87,76%
Legg Mason Senior SFIO =R 3,20 -5,24%  30,64%  66,19% -
Allianz FIO subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu s ef sz 3,00  -11,383% 21,58% - -
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Stabilnego Wzrostu o= 3,00 -10,95%  22,34% - -
ING FIO Stabilnego Wzrostu SR 2,64 -12,09%  22,03%  50,92% 101,68%
PKO/Credit Suisse Stabilnego Wzrostu FIO iR s 2,54 -8,99%  18,84%  46,88%  73,69%
SEB FIO Subfundusz SEB 4 Stabilnego Wzrostu e 2,40 -8,45%  21,50% - -
AIG FIO Stabilnego Wzrostu iR sk 2,32 -15,09%  21,56%  52,30% -
PZU FIO Stabilnego Wzrostu MAZUREK SR 2,32 -10,35% 24,84%  51,14% -
KBC Parasol FIO Subfundusz Stabilny s 2,24 -9,66% 28,14%  43,30%  76,30%
FORTIS FIO subfundusz FORTIS Stabilnego Wzrostu e 2,06 -15,62%  21,28%  50,18%  74,31%
DWS Polska FIO Zabezpieczenia Emerytalnego SR 2,00 -8,01%  20,05% - -
Millennium FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu iR 1,40 -13,35%  13,16% - -
Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO iR 1,20 -13,65%  13,12% - -
SKOK FIO Stabilny Zmiennej Alokaciji 10.01.2007 - -5,79% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Stabilnego Wzrostu Plus 21.06.2006 - -11,37% - - -
AlG SFIO Parasol Podatkowy AlG Subfundusz Stabilnego Wzrostu ~ 18.07.2005 - -14,54% - - -

zrédto: Rating funduszy inwestycyjnych Open Finance
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fundusze obligacji

open finance

DORADCY FINANSOWI

stopy zwrotu

fundusz rating punkty 12 mies. 3 lata 5 lat 7 lat
AIG FIO Obligaciji =P SPIg N 4,70 3,29% 17,39% - -
Arka BZ WBK Obligacji FIO e 2R 4,40 4,34% 17,68%  28,08% -
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Obligacje z%g?&?gg 3,56 0,38% 10,64% 20,90% 69,38%
KBC Parasol FIO Subfundusz Papieréw Diuznych yeg ;33?& 3,51 1,42% 12,22% 24, 77% -
Pioneer Obligacji Plus FIO e 3,41 2,77% 14,54%  24,38%  56,48%
Pioneer Obligacji FIO =PSRN 3,03 1,49% 11,46%  21,55%  55,54%
Commercial Union FIO subfundusz CU Obligaciji P 2,97 1,68% 10,98%  19,48% -
ING FIO Obligaciji s 2,89 0,87% 10,32% 1798%  58,35%
PZU FIO Papieréw Dtuznych POLONEZ e 2,86 1,20% 10,59%  20,77%  59,64%
Allianz FIO subfundusz Allianz Obligacji e 2,85 5,41% 12,77% - -
Millennium FIO Subfundusz Papieréw Diuznych s 2,78 1,06% 10,01% 18,31% -
SEB FIO Subfundusz SEB 2 Obligaciji i Bonéw Skarbowych sz 2,75 3,54% 8,79% 22,17%  54,48%
Idea Obligaciji Skarbowych FIO e 2,44 0,04% 8,23% 15,45%  59,08%
Legg Mason Obligacji FIO SR 2,19 -0,04% 7,40% 17,96%  50,10%
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Obligaciji 1 s 2,15 2,77% 11,93%  21,09%  48,49%
PKO/Credit Suisse Obligacji FIO e 2,01 0,75% 761%  1354%  51,67%
DWS Polska FIO Diuznych Papierow Wartosciowych P 1,88 0,01% 9,38% 15,95%  48,88%
SEB FIO Subfundusz SEB 5 Obligacji Skarbowych R 1,45 -0,98% 7,28% - -
gxig:ggggusézgjjl:usz Instrumentéw Diuznych o 136 0,22% 7.48% 1147%  47.45%
PKO/Credit Suisse Obligacji Dtugoterminowych - FIO 14.12.2005 - 7,87% - - -
SKOK FIO Obligacii 21.05.2007 - 4,72% - - -
AIG SFIO Parasol Podatkowy AlIG Subfundusz Obligaciji 10.01.2007 - 3,48% - - -
PKO/Credit Suisse Parasolowy SFIO Subfundusz Papierow  30.05.2007 - 3,47% - - -
Pioneer FIO Subfundusz Pioneer Lokacyjny 26.08.2005 - 2,31% - - -
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Obligacji 2 21.06.2006 - 2,10% - - -
KBC Portfel VIP Subfundusz Obligacyjny SFIO 1.12.2006 - 1,82% - - -
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Skarbowy 3.04.2006 - 1,81% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Obligaciji Plus 31.08.2005 - 0,88% - - -

zrodio: Rating funduszy inwestycyjnych Open Finance
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fundusze rynku pienieznego

open finance

DORADCY FINANSOWI

stopy zwrotu

fundusz rating punkty 12 mies. 3 lata 5 lat 7 lat
DWS Polska FIO Ptynna Lokata Plus =P SPIg N 5,0 4,21% 13,17%  24,84%  51,88%
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Pieniezny e 2R 45 4,26% 12,63% 24,17% 52,77%
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu FIO =R 4,0 4,48% 12,69%  23,51% -
DWS Polska FIO Ptynna Lokata e 3.2 3,66% 12,15%  22,00%  47,46%
AIG FIO Pienigzny e 3,0 417%  11,84% - -
BPH FIO Skarbowy =PSRN 3,0 4,19% 11,16% - -
Commercial Union FIO subfundusz CU Depozyt Plus =R 3,0 420%  11,56%  22,38% -
KBC Parasol FIO Subfundusz Pienigzny e 3,0 3,43% 11,31%  22,53% -
Millennium FIO Pienigzny o= 3,0 3,73%  11,21%  21,31% -
Pioneer Pienigzny FIO s sfR s 3,0 415%  11,79%  22,92% -
SKARBIEC FIO Subfundusz SKARBIEC-GOTOWKOWY s sf sl 3,0 3,68% 11,27% - -
SKOK FIO Rynku Pienigznego e 3,0 417%  11,20% - -
ING FIO Gotowkowy iR ok 2,8 3,37% 10,82% 21,96%  46,66%
Legg Mason Pienigzny FIO SR 2,5 4,09%  11,67% 22,54%  45,16%
SKARBIEC FIO Subfundusz Pieniezny SKARBIEC-KASA iR 8 2,5 423%  11,11%  21,90% 45,77%
PKO/Credit Suisse Rynku Pienigznego FIO e 2,0 361%  10,75% - -
PKO/Credit Suisse Skarbowy FIO R 1,0 3,21% 10,04%  19,13%  43,45%
Allianz FIO subfundusz Allianz Pienigzny 16.12.2005 - 4,44% - - -
AIG SFIO Parasol Podatkowy AIG Subfundusz Pieniezny 10.01.2007 - 4,06% - - -
PZU FIO Gotowkowy 21.04.2005 - 3,88% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Gotéwkowy Plus 21.06.2006 - 3,32% - - -
Lukas FIO subfundusz Lukas Lokacyjny 3.11.2006 - 2,59% - - -

zrédto: Rating funduszy inwestycyjnych Open Finance

Zachecamy do zadawania pytan dotyczacych

»Ratingu funduszy inwestycyjnych Open Finance”;

prosimy o wystanie e-maila na adres: rating@open.pl

Obliczenia Open Finance zostaty dokonane na podstawie danych

serwisu Analizy Online (warto$ci dzienne jednostek i indeksow).
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