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ZAPOWIEDZ WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH

DORADCY FINANSOWI

Insiderzy zwiekszyli
zakupy na GPW w maju

Wydarzenie dnia |

Jesli nie uwzglednia¢ transkacji, w ktorej rodzina Wojciecha Kruka
pozbyta sie akcji przejmowanej spoiki jubilerskiej, to podaz ze strony
insiderow wyniostaby w maju zaledwie 5,7 min PLN.

Tymczasem przedstawiciele wiladz to okaze sie, ze ich wartos¢ wyniosta  zakupéw, a gdyby nie wrogie

spétek wydaly na zakupy akcji w
minionym miesigcu 33 min PLN - o
27 proc. wiecej niz w kwietniu. Jesli
uwzglednimy w transakcjach

sprzedazy odstapienie akcji Kruka,

74 min PLN, a cate miesieczne saldo
ponownie jest ujemne (minus 41 min
PLN). Warto zwréci¢ uwage, ze
zarbwno marzec jak i kwiecien

przyniosty przewage insiderskich

przejecie jubilerskiej spoiki, takze i w
maju ten trend by sie utrzymat. W
maju isiderzy najchetniej kupowali
akcje Mostostalu Zabrze, Pagedu,

TVN i LCCorp.

Sytuacja na GPW

Ciezko sie oprzec¢ skojarzeniom, ze wczorajszy przebieg
sesji w Warszawie miat pewne znamiona paniki. Jak
inaczej okreslic sytuacje w ktérej PKN Orlen i KGHM
traca ponad 4 proc. kilka tygodni po opublikowaniu
Swietnych wynikéw kwartalnych? Naturalnie, luka bessy
po poniedziatkowej sesji mogta przestraszy¢ posiadaczy
akcji, jednak wyrzucajac papiery ze swojego portfela
zachowujg sie troche jak przecietny Kowalski (z calym
szacunkiem dla niego), ktdry oczywiscie akceptowat
minimum 3-letni okres inwestycyjny, gdy kupowat
jednostki funduszy latem 2007 r., ale juz w styczniu
pozbywat sie ich w pospiechu. W akcje inwestuje sie na
lata, aby oming¢

koniunktury, czy jak obecnie, nastrojow. Te, jak na razie

ryzyko chwilowego pogorszenia

sg bardzo kiepskie, skoro dotki ze stycznia poprawity
wczoraj rowniez indeksy WIG i WIG20. mWIG40 spadaty

piata, a sSWIG80 siédma sesje z rzedu.
T

Gietdy zagraniczne

USA
zdecydowanych impulséw do kupowania akcji i gietdowe

Podczas  wtorkowej  sesji w brakowato
indeksy nie zdotaly odbi¢ sie po wczesniejszych stratach
- S&P 500 spadt o0 0,2 proc., DJIA wzrést minimalnie o 0,
08 proc. , a Nasdaqg stracit na wartosci 0,4 proc.. Mocno
taniaty koncerny paliwowe Chevron oraz ExxonMobil, co
ttumaczono nie tylko spadkiem sprzedazy benzyny, ale
rébwniez ustawg przewidujgca wieksze obcigzenia
podatkowe dla najwiekszych naftowych gigantéw, nad
ktorg dyskutowat amerykanski Kongres. W Azji w Srode
kupujacy zaczeli wracac do gry - Nikkei wzrdst o 1,2 proc.
, Hang Seng nie zmienit wartosci, a szanghajski
B-Shares, ktory dzien wczesniej spadat o 7,5 proc.

odrobit tylko 0,6 proc.

| Sesja 10.06.2008 |
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S&P500 1358,44 pkt 0 -0,24 %

Nasdag 2448,94 pkt -0,43 %
| Sesja 11.06.2008 |

Nikkei 14183,48 pkt +1,16 %

Hang Seng  23393,64 pkt +0,08 %
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Obserwuj akcje

BRE - wczorajszy spadek ceny akcji BRE Banku o 2,8
proc. potwierdzit wcze$niejszy sygnat sprzedazy, ktory na
MACD pojawit sie w poniedziatlek, a na wskazniku
stochastycznym STS w pigtek. Ostatnie otwarcie
notowan nastgpito z lukg bessy wynoszaca ponad 15
PLN, co jest oznaka stabej kondycji bykéw zmeczonych
trwajaca od
Najwazniejszym wsparciem jest obecnie Srednia z 50

wzrostowg  serig konca  kwietnia.
sesji znajdujagca sie tuz ponizej wtorkowej ceny
zamkniecia (ok. 378 PLN), a kolejne to 340 PLN, gdzie

lezg dotki z kwietnia.

KGHM - w ciggu ostatnich dwoch sesji akcje KGHM
potanialy tgcznie o 5,4 proc. znoszac tym samym
wiekszos¢ wzrostéw rozpoczetych w marcu 2008 r. Jako
wsparcie zadziatat poziom 96,5 PLN, ktéry stanowi
zniesienie 76,4 proc. poprzedniego ruchu (liczba
wynikajgca z proporcji Fibonacciego), ale wysokie obroty
sugerujg, Z2e po odbiciu

kilkudniowym ujrzymy

kontynuacje przeceny i przetestujemy 91 PLN.
Krotkoterminowy opér stanowi poziom 105 PLN, gdzie
pokrywa sie jednocze$nie z

wierzchotkami z ubiegtego tygodnia.

Srednia z 50 sesji

Prognoza gietdowa

Woczorajsza sesja na Wall Street przebiegta neutralnie,
przy niewielkiej aktywnosci inwestoréw, natomiast dzi$
rano w Azji akcje drozaly. Czy to beda wystarczajgce
argumenty dla akcjonariuszy spétek z warszawskiego
parkietu aby przesta¢ pozbywaé sie ich waloréw,
zobaczymy za kilka godzin. Sygnaty techniczne z
wykreséw sg sprzeczne, bowiem z jednej strony mamy
nowe dotki, a z drugiej wchodzimy w rejon wyprzedania
rynku pokazywany przez RSI. W tej sytuacji pewnie znéw
zadecydujg nastroje. Nie mamy dzisiaj wielu waznych
publikacji makro, ktére mogtyby wptynaé¢ na kursy akcji, a
publikacja bezowej ksiegi nastgpi juz po zakonczeniu
notowan w Warszawie (biorgc pod uwage ostatnie
pozytywne wypowiedzi Bena Bernanke, nie powinno sie
w niej znalez¢ nic bardzo negatywnego). Wydaje sie, ze
niskie wyceny spotek (zwlaszcza duzych) powinny
uruchomi¢ popyt, ale moze zaczeka on do wygasniecia
kontraktow w przyszly piatek.

Duda - w 2007 r. spotka wypracowata 132,5 min PLN
przychodéw ze sprzedazy (przed rokiem 104,1 min PLN)
oraz 40,3 min PLN zysku netto (wczesniej 50,9 min PLN).

Swarzedz - w 2007 r. wypracowat 18,7 min PLN
przychodéw ze sprzedazy (przed rokiem 7,3 min PLN)
oraz 17,2 min PLN straty netto (wcze$niej strata 7,0 min
PLN).

Travelplanet.pl - obroty w maju wyniosty 10,3 min PLN i
byly 0 116 proc. wyzsze w stosunku do maja 2007 r.

Mostostal Warszawa - wybuduje dla Uniwersytetu
Adama Mickiewicza w Poznaniu hale sportowg za 24,3
min PLN.

Bomi - Commercial Union Investment Management ma
5,14 proc. akcji spotki.

Mostostal Ptock - podpisat kontrakt z PKN Orlen na
prace remontowe o wartosci 7,2 min PLN.

Wola Info - na walnym zgromadzeniu 24 czerwca
zadecyduje o skupie 10 proc. akcji wkasnych za ok. 1 min
PLN.

Oponeo.pl - przewodniczacy rady nadzorczej kupit 3000
akcji po 15,33 PLN za sztuke.

Indeksy GPW
WIG 43782,32pkt 2,77 %
WIG 20 2733,42 pkt -2,82 %
TECHWIG 805,28 pkt 0 -1,91 %
SWIGS0 11920,70 pkt -3,07 %
mWIG40 293759 pkt [ -2,65 %
WIG - BUDOW  7312,92 pkt -3,99 %
WIG - MEDIA  3466,56 pkt -3,46 %
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Waluty

Woczoraj ztoty ostabit sie w reakcji na rozwdj sytuacji na
rynkach zagranicznych. Najbardziej podrozat dolar, ktory
od poczatku
pozytywnym  wypowiedziom
amerykanskiej gospodarki. We wtorek podrozat az o 1,4
proc. do poziomu 2,18 PLN, na ktérym pozostawat dzi$

tygodnia zyskuje na wartosci dzieki

szefa Fed na temat

rano. Mniejszymi zwyzkami mogty pochwali¢ sie waluty
europejskie. Funt podrozat o 0,4 proc., a euro o 0,2 proc.
i obiema walutami handlowano po odpowiednio 4,27 PLN
i 3,38 PLN. Frank kosmetycznie sie ostabit do 2,09 PLN.
Wazrost niepewnosci jesli chodzi o rynki akcji na pewno
nie stluzy rynkom wschodzgcym, bowiem zawsze
znajdzie sie cze$¢ inwestoréw, ktora nie zaakceptuje
podwyzszonego ryzyka i odwréci sie od ich walorow i
walut. W tym kontekscie zachowanie zlotego mozna
uznac za catkiem niezite.

Surowce

W ciggu ostatnich sesji niemal na wszystkich rynkach
finansowych obserwowaliSmy duzg nerwowos$¢ i silne
zmiany - amerykanski dolar szybko odrobit w tym
tygodniu straty wobec euro, co przelozylo sie na tansze
surowce, a w szczegolnosci rope naftowg. W $rode rano
za barytke ptacono 132,3 USD, czyli o blisko 5 proc.
mniej niz w pigtek. W wielu krajach ceny paliw wzrosty w
ciggu roku dwukrotnie, a wtadze kilku duzych azjatyckich
panstw zostaly zmuszone do zniesienia doptat, co
przetozylto sie na dalsze podwyzki cen. Z punktu widzenia
analizy technicznej na rynku ropy mamy obecnie bardzo
mocny trend wzrostowy i najprawdopodobniej po krotkim
postoju w okolicach 130 USD cena baryiki ruszy w
kierunku nowych szczytébw, w czym niestety pomagajg
bankowe dzialy analiz podnoszace swoje prognozy.

Tona miedzi startuje do srodowych notowan z poziomu 7
920 USD za tone, a uncja ztota z ok. 874 USD, czyli 0 0,
7 proc. wyzej niz dzien wczesniej. Obawy przed inflacjg
sg jednak na tyle istotne we wszystkich wiodgcych
gospodarkach $wiata, ze nie nalezy spodziewaé sie
dramatycznej wyprzedazy metali szlachetnych.
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Oporem dla kursu franka jest poziom 2,15 PLN

Fixing NBP

EUR 3,3785 -0,41 %
CHF 2,1004 a -0,20 %
UsD 2,1755 +1,44 %
JPY 0,0204 +0,49 %
GBP 4,2604 +0,51 %

Notowania walut z 10 czerwca 2008

Notowania surowcow
Ropa 132,16 USD +0,64 %
Ztoto 875,00 USD +0,78 %
Srebro 16,63 USD +0,06 %
Platyna 2017,50 USD +1,89 %
Miedz 7875,00 USD +0,13 %
Aluminium  2952,50 USD -0,25 %
Cyna 21350,00 USD -0,23 %
Cynk 1917,50 USD -1,16 %
Nikiel 23350,00 USD +0,65 %
otéw 1970,00 USD +0,25 %

Notowania surowcéw z 10 czerwca 2008
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