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TYDZIEN NA RYNKACH FINANSOWYCH

Wazne wydarzenia ubieglego tygodnia

Kalendarium na najblizszy tydzien

LPP, Artman oraz trzej gtdwni akcjonariusze,
zatozyciele Artmana, zawarli umowe inwestycyjng
majacq ha celu potaczenie tych spdtek. Na mocy
podpisanej umowy LPP SA ogtosi wezwanie na
100% akcji Artman SA, oferujac cene 92,65 zt za
akcje, czyli tacznie 394,8 min zt.

NBP wydat komunikat, z ktdrego wynika, ze wartosc¢
depozytéw ogdtem pod koniec maja br. wyniosta
508 662,4 min PLN, co oznacza wzrost 0 1,3% w
ujeciu miesiecznym i 21,9% r/r. Naleznosci bankéw
ogdtem w tym okresie byty na poziomie 526 050,4
min PLN (wzrost 0 1,8% m/m i 27,5% r/r).

Bank Japonii podczas pigtkowego posiedzenia
pozostawit stopy procentowe na poziomie 0,5%.

Jak podat GUS, inflacja w Polsce w maju wzrosta do
poziomu 4,4% (wzrost 0,8% m/m). O 7% wzrosty
ceny zywnosci i paliw oraz o blisko 10% ceny
energii.

BRE Bank zawart umowe ze swoim strategicznym
inwestorem — Commerzbankiem. Niemiecki podmiot
obejmie obligacje BRE Banku za 90 min CHF oraz
udzieli BRE Bankowi pozyczki w wysokosci 90 min
CHF.

Sprzedaz detaliczna w USA wzrostg o0 1%, jest to
lepszy wynik od przewidywanego (0,6%).

Tygodniowy wzrost nowo rejestrowanych
bezrobotnych w Stanach Zjednoczonych o 27 tys.

Szwajcaria — sprzedaz detaliczna w
kwietniu. Prognoza: 2%.

Euroland - inflacja CPI (HICP) w
maju. Prognoza: 0,6% m/m i 3,6% r/r
Polska — przecietne wynagrodzenie w
maju. Prognoza: 11,5%.

USA — indeks rynku nieruchomosci
podawany przez NAHB.

USA — wystgpienie szefa Fed-u, Bena
Bernanke.

Poniedzialek

Wielka Brytania — inflacja CPI w maju.
Prognoza: 0,5% m/m i 3,1% r/r.
Euroland — bilans handlu
zagranicznego w kwietniu. Prognoza:
0,9 mid EUR.

Niemcy — indeks zaufania inwestorow
instytutu ZEW w czerwcu. Prognoza:
42,5 pkt.

Polska — bilans pfatniczy w kwietniu.
Prognoza: 1,5 mid EUR.

USA — zezwolenia na budowy doméw
w maju. Prognoza: -2.9%.

USA — rozpoczete budowy domow w
maju. Prognoza: -5%.

USA - inflacja bazowa w cenach
producenta (PPI) w maju. Prognoza:
0,2%.

USA — dynamika produkgcji
przemystowej w maju. Prognoza:
0,1%.

Wtorek

Polska — dynamika produkgcji

i przemystowej i budowlano-

Sroda montazowej w maju. Prognoza: 7,4%.
USA - tygodniowa zmiana zapasow
paliw.

Szwaijcaria — decyzja SNB ws. stép
procentowych.

Czwartek Wielka Brytania — sprzedaz detaliczna
w maju. Prognoza: -0,1% m/mi 4,1%
r/r.

Polska — inflacja bazowa w maju.
Prognoza: 3,3%.

Polska — wygasa czerwcowa linia
kontraktéw na WIG20.

Pigtek




Podsumowanie tygodnia — POLSKA
Rynek akcji

Ubiegty tydzien nie nalezat do zbyt udanych. Przez pierwsze trzy dni wszystkie indeksy
tracity.

W poniedziatek WIG20 spadt o blisko 2% do poziomu 2812 pkt. Podobnie jak w
przypadku indeksu WIG byfa to reakcja na duzg, ponad 3-proc. przecene indekséw z Wall
Street. W gronie 20 najwiekszych spotek wyrdznito sie tylko PGNIG, ktére zakonczyto
dzien z ponad dwuprocentowym wzrostem. Tego dnia mozna byto zarobi¢ na akcjach
Vistuli (+6,26%), ktéra dostata zielone $wiatto od UOKIK na przejecie walorow spoiki
W.Kruk.

Wtorkowa sesja zakonczyta sie jeszcze wiekszymi przecenami. Indeks
najmniejszych spotek, sWIG80 zamknat dzien z ponad 3-proc. stratg. Podobne wyniki
osiggnety mWIG40, WIG20 oraz WIG. Gorzej wypadtly tylko gietdy w Chinach,
Hongkongu, Filipinach i Rumunii. W skali tego miesigca WIG znizkowat juz o 6,5 proc., a
WIG20 o 6,3 proc. Te wyniki plasujg nas w gronie kilku najstabszych rynkdw na Swiecie.
Niechlubnym liderem spadkdw w gronie blue chipdw byt Polimexs (-7,19%) oraz Agora (-
6,64%). W przypadku tej ostatniej spotki inwestorzy Zle zareagowali na pomyst przejecia
WSIP-u. Zastanawiajace sg tez blisko 5-proc. spadki Orlenu i KGHM. Wprawdzie mielismy
niewielkg korekte na rynku surowcowym, ale przeciez te spotki przygotowujg sie do
wyptaty dywidendy!

Srodowa sesja takze zakonczyla sie spadkami, choc nie byly one juz tak silne jak
podczas dwoch poprzednich sesji. WIG20 zanotowat najnizszy poziom od blisko dwdch lat
(2672pkt). Duzg przecene odnotowat Getin (-7,02%). Nie lepiej wypadty walory
pozostatych bankoéw. Przy obrotach nieznacznie przekraczajacych 1,2 mid zt indeks WIG
spadt o prawie 2%. Wedtug analitykdw potwierdzajq sie teorie o nadchodzacej poprawie
nastrojow. Bessa z reguty konczy sie panikq wynikajacq ze zmeczenia dtugotrwatym
trendem spadkowym.

Czwartek przyniost chwile wytchnienia dla inwestorow. Blisko piecioprocentowymi
wzrostami swoich waloréw mogty sie pochwali¢: Bioton, Cersanit, Lotos i PKN Orlen. Po
raz kolejny na minusie zamknely dzien BZWBK i Pekao. Przy obrotach
nieprzekraczajacych 1 mid zt 189 spotek zyskato, a 128 stracito na wartosci.

Indeksy warszawskie zakonczyly pigtek na niewielkich wzrostach. W grupie
dwudziestu najwiekszych spétek tylko 11 znalazto sie na plusie. Liderem wzrostéw byta
TP SA oraz spofki z branzy medialnej: TVN (+1,47%) i Agora (+1,43%).

Niskie obroty (800 min zt) sugeruja, ze nastroje inwestordw nie ulegty znacznej
poprawie. WIG20 nadal znajduje sie ponizej minimum osiggnietego w marcu. Przyszty
tydzien moze pokaza¢, w ktdrg strone bedq kierowaty sie indeksy i czy dobre dni czekajq
nas jeszcze przed wakacjami.

Indeks 13 czerwca 2008 r. 9 czerwca 2008 r. Zmiana tygodniowa [%]
WIG 43623,32 45029,57 -3,123
WIG20 2729,32 2812,83 -2,969
TECHWIG 805,65 821 -1,870
SWIG80 11923,27 12298,48 -3,051
mWIG40 2895,25 3017,46 -4,050




WIG — 3 miesiace

WIG20 — 3 miesiace WIG — 5 miesiecy
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Zrédto: stooq.pl

Podsumowanie tygodnia — ZAGRANICA

kraj nazwa 13 czerwca 2008 r. 9 czerwca 2008 r. zmiana tygodniowa [%]
USA Dow Jones Industrial 12307,34 12280,32 0,220
USA NASDAQ 2454,50 2459,46 -0,202
USA S&P 500 1360,03 1361,76 -0,127
Niemcy DAX 6765,32 6815,63 -0,738
WIk. Brytania FTSE 250 9652,29 9741,29 -0,914
Rosja RTX Brak sesji 2357,79
Wegry BUX 21810,84 21854,27 -0,199
Czechy PX 1587,40 1618,30 -1,909
Chiny Shanghai Composite 2868,80
Indie BSE 30 15189,62 15066,08 0,820
Japonia Nikkei 225 13973,73 14181,37 -1,464
Singapur Strait Times 2979,56 3084,02 -3,387
Brazylia Bovespa 67203,50 69281,20 -2,999
Argentyna MerVal 2066,43 2162,12 -4,426
Meksyk IPC 30413,48 30933,43 -1,681
Fundusze inwestycyjne
Rodzaj funduszu Najlepszy fundusz — rok Wynik Najlepszy fundusz — 3 lata Wynik
akcji Allianz FIO Subfundusz Allianz -14,83% Legg Masson Akcji FIO 111,50%
papierow dtuznych PKO Credit Suisse Obligacji Dt 7,94% KBC Alfa SFIO 23,53%
rynku pienieznego UniWibid SFIO 5,14% KBC Gamma SFIO 14,83%
stabilnego wzrostu ING FIZ Stabilnego Wzrostu -3,76% ARKA BZWBK Stabilnego Wzrostu 38,70%
zrownowazone Allianz FIO Subfundusz Allianz -7,31% ARKA BZWBK Zréwnowazony FIO 68,04%

Rodzaj funduszu

Najlepszy fundusz — ostatni tydzien

Wynik — 1 tydzien

Wynik — 12 miesiecy




akgcji Commercial Union FIO subfundus 0,29% brak
papierow dtuznych PKO/Credit Suisse Obligacji Dt 0,77% 7,94%
rynku pienieznego UniFundusze FIO subfundusz Uni 0,18% 4,27%

stabilnego wzrostu DWS Polska FIO Bezpiecznego Wz 0,09% brak

zrownowazone DWS Parasol SFIO Subfundusz DW 1,13% brak

Fundusz tygodnia

nazwa funduszu

waluta

zarzadzane aktywa

data utworzenia

Wynik — miesiac

HSBC Brazil Equity

usb

brak danych

31.08.2004

15,49%

Subfundusz inwestuje co najmniej dwie trzecie swoich niepienieznych aktywéw w dobrze
zdywersyfikowany portfel inwestycji w akcje lub réwnowazne akcjom papiery warto$ciowe
emitowane przez firmy, ktére majq siedzibe w Brazylii i sq notowane na tamtejszej
gtéwnej gietdzie papierow wartosciowych lub innym regulowanym rynku w tym kraju oraz
firmy, ktore prowadzg przewazajacy czeS¢ swojej dziatalnosci w Brazylii. Przewiduje sie,
ze subfundusz bedzie inwestowac w spotki o roznych wysokosSciach kapitalizacii.

Rynki walutowe
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sredni kurs 13 czerwca 2008 r. 9 czerwca 2008 r. tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 2,2044 2,1545 2,316
EUR/PLN 3,3893 3,3743 0,445
CHF/PLN 2,103 2,0993 0,176
EUR/USD 1,538 1,5641 -1,669
uUsD/JPY 108,18 106,28 1,788
__EUR/USD -1 rok __USD/JPY —1 rok __ CHF/PLN -1 rok

ZIF(SICIJIIO: stooq.pl

Korzystne dane makro naptywajace ze Standw Zjednoczonych umacniajg dolara
wzgledem innych walut. Wzrost produkcji, a takze nizsza niz oczekiwano inflacja w USA
(przy wysokiej inflacji w krajach Eurolandu) spowodowaty, Zze amerykanska waluta
zyskata 1,7% wobec waluty europejskiej. Dolar umocnit sie takze wzgledem ztotego
(2,3%). Na parach: CHF/PLN oraz EUR/PLN mieliSmy kosmetyczne zmiany. Byty one na
korzy$¢ ztotego. Zblizajg sie terminy wyptat dywidend, co moze by¢ impulsem do spadku
wartosci krajowej waluty.




Z rynku

Gietda w ciggu ostatnich 3 miesiecy obsuneta sie 0 6%. Jezeli wezmiemy pod uwage tylko
zeszty miesigc, to spadek byt jeszcze wiekszy i wyniodst 9%. Dane nie zachecajg do
inwestowania i to powoduje, ze indywidualni inwestorzy wycofujg sie z funduszy, a to
przektada sie na spadki na gietdzie. Maj byt kolejnym miesigcem, w ktérym umorzenia
przewazaty nad wptatami do TFI. Jak podata spdtka Analizy Online, saldo spadto ponizej
1 mid PLN. Od poczatku roku przewaga umorzen nad wptatami wyniosta 17 mid PLN.
Fundusze przegrywajg z wysoko oprocentowanymi lokatami bankowymi, a takze lokatami
strukturyzowanymi. Biorac pod uwage ranking Analiz Online, ktdry ogtosit 20 najlepszych
inwestycji w TFI w maju, jego zwyciezcy dali zarobi¢ swoim klientom ponad 15% w skali
tylko jednego miesigca. Nie mozna zatem powiedzie¢, ze na funduszach nie da sie juz
zarobic.

Stopa zwrotu
. . 1 m-c 1m-c 12 m-cy
Miejsce Nazwa funduszu Waluta (w PLN) (w walucie obcej) (w PLN)
1. HSBC Brazil Equity EC usD 13,19% 15,49% -
2, Superfund SF(I:O subfundusz | ;g 13,12% 15,41% 21,65%
3. BGF Latin Amercia A2 GBP 11,18% 13,29% 1,38%
Superfund Trend o o o
4, Podstawowy SFIO usD 11,13% 13,39% 10,23%
5. BGF Emerging Europe A2 usD 10,45% 12,69% -6,39%

Zrédto: stooq.pl, analizy.pl, onet.pl, www.multifund.pl

Maciej Borowiak
Doradca Finansowy Money Expert SA
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Money Expert SA jest profesjonalng i niezalezng firma doradztwa finansowego, specjalizujacq sie w ustugach kredytowych
i inwestycyjnych. Wspdtpracuje z wieloma instytucjami finansowymi, w tym z najwiekszymi polskimi bankami, dzieki czemu zapewnia
swoim klientom najkorzystniejszg oferte kredytowa. Firma powstata w lutym 2005 roku, a cztery miesigce pozniej rozpoczeta
dziatalno$¢ operacyjna. Prezesem Zarzadu Money Expert SA jest Piotr Junak, finansista z wieloletnim do$wiadczeniem.

Obecnie Money Expert SA w Polsce posiada 12 oddziatéw: w Lublinie, todzi, Katowicach, Krakowie, Poznaniu, Szczecinie, Warszawie,
we Wroctawiu oraz w Gdansku. Wkrétce otwarte zostang kolejne placéwki w Warszawie, we Wroctawiu oraz w Tréjmiescie.

Ustugi doradztwa finansowego Money Expert SA promuje réwniez poza granicami kraju — w Irlandii, gdzie w Dublinie od listopada
2007 roku funkcjonuje jego placdwka.
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Blizsze informacje: Biuro Prasowe Money Expert SA:

Karolina Dobies, e-mail: k.dobies@adpublica.pl, tel.: 22/ 569 69 22, fax: 22/ 834 83 23, gsm: 601 177 696,
Jan Kujawski, e-mail: j.kujawski@adpublica.pl, tel.: 22/ 569 69 26, gsm: 508 115 740.




