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Komentarz po posiedzeniu RPP

Zgodnie z oczekiwaniami Rada Polityki Pienieznej podwyzszyta w Srode stopy
procentowe o 25 punktdw bazowych (do 6% w przypadku gtéwnej stopy
referencyjnej). Stopa redyskontowa wynosi obecnie 6,25%, lombardowa — 7,50%,
za$ depozytowa — 4,50%.

Wiekszos¢ analitykdw i ekonomistdw byta zdania, ze pozostawienie bez zmian
stop w minionym miesigcu stanowito jedynie przerywnik trwajacego od kwietnia 2007
roku cyklu podwyzek. Przemawiat za tym réwniez poziom inflacji w maju (4,4%) i
prognozy mowigce, ze maksimum osiggnie ona w sierpniu (moze nawet 5-proc.). W
takiej sytuacji priorytetem RPP powinna by¢ walka z inflacjq oraz oczekiwaniami
inflacyjnymi, ktore zwykle wptywaja na poziom wynagrodzen. W komunikacie
wydanym po posiedzeniu Rada zwrdcita uwage, ze nacisk inflacyjny wynika przede
wszystkim z silnego wzrostu cen regulowanych (gazu i energii elektrycznej) oraz cen
zywnosci i paliw.

Stanowisko RPP oznacza de facto kolejne podwyzki w nadchodzacych
miesigcach. Pytanie tylko, jak szybko one nastgpia — w lipcu, sierpniu, a moze
dopiero we wrzes$niu? Bardzo mato prawdopodobny jest natomiast scenariusz
zaktadajacy zakonczenie cyklu podwyzek. Oczywiscie nalezy pamietaé, ze wszelkie
przyszte zachowania RPP warunkowane sg réwniez przez czynniki globalne, na ktore
Rada nie ma zadnego wptywu. Wymienic¢ tu trzeba choéby utrzymujacq sie wcigz na
bardzo wysokim poziomie cene ropy. Istotna moze by¢ takze decyzja w sprawie stdp,
jakq podejmie Europejski Bank Centralny. Obecnie wiele wskazuje na to, ze EBC
moze je podnies¢ na lipcowym posiedzeniu.

Tradycyjnie, oprocz ekonomistéw i analitykdw, najbardziej zainteresowane
decyzjami RPP sg osoby, ktére zaciggnety kredyty hipoteczne w ztotym. Obecna
podwyzka, jako spodziewana, zostata juz uwzgledniona w stawce WIBOR i nie
wptynie na wzrost oprocentowania kredytéw ztotowych. Nie znaczy to jednak, ze ich
posiadacze mogq spa¢ spokojnie. Juz za chwile rynek uwzgledni bowiem w
oprocentowaniu kolejne, oczekiwane podwyzki. Dlatego tez trzeba zaktadaé dalszy
wzrost rat takich kredytow. W prostym przeliczeniu podwyzka o 25 punktow
bazowych przy kredycie w wysokosci 300 tys. PLN zwieksza jego rate o ok. 50 zi.
Nalezy jednak podkreslic, ze przy rosnacej inflacji realny wzrost oprocentowania
kredytow ztotowych jest duzo nizszy.
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Ustugi doradztwa finansowego Money Expert SA promuje réwniez poza granicami kraju — w Irlandii, gdzie w Dublinie od

listopada 2007 roku funkcjonuje jego placéwka.
Od kwietnia 2008 roku Money Expert SA nalezy do Zwiazku Firm Doradztwa Finansowego — organizacji zrzeszajacej firmy

doradztwa finansowego oferujace najwyzszy standard ustug.
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