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ZAPOWIEDZ WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH

DziS sprzedaz detaliczna
w USA | produkcja w eurostrefie

Wydarzenie dnia |

Kilka dni

pozbawionych

istotnych publikacji

makroekonomicznych

okazato sie zabojcze dla rynkow akcji. Dzi§ wracamy do ciekawszych
publikaciji, ale czy to wystarczy by zahamowac wyprzedaz?

Najwazniejsze dane dnia poznamy

po potudniu - o godz. 14.30 uwzgledniajac
opublikowana zostanie dynamika
sprzedazy detalicznej w Stanach

Zjednoczonych. W$réd ekonomistow
przewaza optymizm, sprzedaz w
maju ma by¢ 0 0,6 mid USD i

Sytuacja na GPW

Ciezko dopatrzec sie pozytywow w tym, jak od poczatku
tygodnia rozwija sie sytuacja na warszawskim parkiecie.
Gtéwne indeksy przetamaly linie wsparcia trendow
bocznych i ustanowity nowe lokalne minima. Co wiecej,
spadkom towarzyszyly wysokie obroty i silne sygnaly
sprzedazy w postaci luki bessy. Nic dziwnego, ze w tej
sytuacji odreagowania w gore na poszczegoélnych
sesjach przybierajg bardzo skromnych rozmiaréw i trwajg
co najwyzej kilkadziesiat minut. Wczoraj WIG spadt o 1,9
proc. przy 1,16 mld PLN obrotu i od styczniowego
minimum intraday dzieli go zaledwie kilka procent. Na
poziomie najnizszym od blisko 2 lat zatrzymat sie
natomiast WIG20, ktéry wczoraj tracit 2,2 proc. Spadki
indeks6w mniejszych spotek nie byly tak gtebokie,
bowiem mWIG40 tracit sz6stg, a sSWIG80 6smg sesje z
rzedu i trend spadkowy jest w ich przypadku bardziej

dynamiczny.

WIG 20

proc. wyzsza niz w kwietniu, a nie

samochoddéw nawet o 0,7 proc. Ten
optymizm bierze sie z uruchomienia
ulg podatkowych - w maju podatnicy
otrzymali zwrot podatku na kwote 50

ekonomisci spodziewaja sie, ze te
sprzedazy pienigdze mogly sktoni¢ Amerykanéw
do zwiekszonych zakupéw. Z kolei w
Europie poznamy dane o produkciji
przemystowej za kwiecien.
Oczekiwany jest jej wzrost 0 2,8 proc.

Gietdy zagraniczne

Ameryka w doét o blisko 2 proc., Azja w dét o ponad 2
proc. - na calym Swiecie nikt nie chce kupowac akcji. W
Srode przez calg sesje amerykanskie indeksy schodzity
coraz nizej by zatrzymac sie o 1,7 proc. (S&P 500 oraz
DJIA) ponizej pozioméw zamkniecia z poprzedniego
dnia, inestorzy nie czekali nawet na publikacje informacji
0 stanie gospodarki, jakby wiedzieli z géry, ze bezowa
ksiega moze nastroje. O skali
pesymizmu niech Swiadczy przecena papierow z sektora
banku

tylko pogorszyé

najwiekszego
inwestycyjnego Lehman 13,6 proc.,
Washington Mutual o 9,2 proc., Merrill Lynch o 6,6 proc.,
a Citigroup o 5,2 proc. W Japonii w czwartek sposrod
najwiekszych 225 spoétek, powyzej kreski znalazio sie
jedynie 13, w Chinach akcje tanialy si6dmy dzien, a w
Indiach po podwyzce stop procentowych indeksy znalazly
sie najnizej od 10 miesiecy.

| Sesja 11.06.2008 |

finansowego: czwartego

Brothers o

3100 /_/\/\\ /_/\/A\\—A S&P500 1335,49 pkt 0 -1,69 %
\ Vr/\ A A Nasdagq 2394,01 pkt 2,24 %
2900 v .
Sesja 12.06.2008
L - -
2700 Nikkei 13877,68 pkt -2,16 %
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Obserwuj akcje

Bioton - Formacja podwdjnego dna, ktéra zaczela sie
tworzy¢ na wykresie pod koniec kwietnia zapowiadata
wzrosty i rzeczywiscie kurs odbit sie od 0,60 PLN o 16
groszy w gore. Jednak atak na 0,80 PLN zakonczyt sie
niepowodzeniem i cena szybko zeszla ponizej
pie¢dziesieciodniowej, a nastepnie dwudziestodniowej
dajac

ktorzy nie

Sredniej  kroczacej
akcji,
krétkoterminowych zyskéw wazny bedzie poziom 0,60

sygnat sprzedazy. Dla

posiadaczy zrealizowali
PLN, gdzie znajduje sie najblizsze wsparcie - jezeli nie
nadmiernej
historyczne minima.

wytrzyma ono podazy, kurs osiggnie

GTC - we wtorek przelamana zostata linia trendu
wzrostowego rozpoczetego w potowie marca, ktory znidst
doktadnie 38,2 proc. poprzedniej fali spadkowej. Wedtug
teorii Elliotta rozpoczynamy obecnie trzecig fale, ktéra
moze sprowadzi¢ kurs w okolice 25 PLN za akcje.
Potwierdzeniem wybicia w doét sg wysokie obroty z
ostatnich dwodch sesji. Tylko w tym tygodniu akcje
potanialy o 9,4 proc., co sugerowaloby poszukiwanie
krétkoterminowego dna w okolicy 33 PLN, ale jezeli po
osiggnieciu tych pozioméw kurs sie odbije, posiadacze
akcji powinni  wykorzysta¢ sytuacje do dystrybucji
papierow.

Prognoza gietdowa

Jezeli przy wzrostach za granicg naszemu rynkowi nie
starczyto sily, aby zatrzymac przecene, to ciezko by¢
skoro gietdy
amerykanskie i azjatyckie silnie tracity. Wprawdzie
zagtebianie sie gtéwnych indekséw w rejon wyprzedania
zwieksza szanse na odbicie w goére, ale silne spadki z
reguly koncza sie panika, a przecena WIG o niespetna 2
proc. niestety nie podchodzi pod jej definicje. Zapewne

optymista przed dzisiejsza sesja,

sytuacja poprawi sie po wygasnieciu czerwcowej sesji
kontraktow terminowych, ale skoro mamy do niej jeszcze
péttora tygodnia indeksy dalej moga porusza¢ sie na
potudnie. W tygodniu, w ktérym wygasajg kontrakty z
reguly jest bardzo zmienny, a jesli dodamy do tego niska
ptynno$¢ warszawskiego parkietu utrzymujgca sie do
kilku ostatnich tygodni, duzym inwestorom jeszcze tatwiej
bedzie wplywaé na ceny akcji. Co wiecej, emocje moga
wzbudza¢ publikowane dzi$ i jutro dane makro, wiec
ciezko w najblizszych dniach obstawia¢ na spokojne
sesje.

Alchemia - planuje skupi¢ 10 proc. akcji wkasnych za 150
min PLN, a 66,4 min z zysku z 2007 r. przeznaczy na
podwyzszenie kapitatu zapasowego.

Amrest - podpisat z Burger Kingiem umowe franczyzowg
na rynek butgarski na 20 lat.

Elstar Oils - przychody ze sprzedazy wyniosty w maju
44,3 min PLN, a od poczatku roku 194 min PLN (bez
rzepaku).

Erbud - spélka osiggneta w 2007r. 663,1 min PLN
przychoddw ze sprzedazy (rok wczesniej 426,2 min PLN)
oraz 31,8 min PLN zysku netto (wcze$niej 20,2 min PLN).

Hawe - spotka osiggneta w 2007r. 57,5 min PLN
przychoddéw ze sprzedazy (rok wczesniej 11,9 min PLN)
oraz 14,2 min PLN zysku netto (wczes$niej 2,2 min PLN
straty).

K2 Internet - spotka osiggneta w 2007r. 25,9 min PLN
przychoddw ze sprzedazy (rok wczesniej 15,3 min PLN)
oraz 1,6 min PLN zysku netto (wczesniej 1,1 min PLN).

Boryszew - spéitka osiagneta w 2007r. 4,82 mld PLN
przychodéw ze sprzedazy (rok wczesniej 5,38 mid PLN)
oraz 25,7 min PLN zysku netto (wczesniej 135,1 min
PLN).

Indeksy GPW
WIG 4296811 pkt -1,86 %
WIG 20 2672,65 pkt 2,22 %
TECHWIG 795,42 pkt a -1,22 %
SWIGS0 11766,61 pkt -1,29 %
mWIG40 289859 pkt [ -1,33 %
WIG - BUDOW  7114,43 pkt 2,71 %
WIG - MEDIA  3423,10 pkt -1,25 %
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Waluty

EUR/USD silnie ostabit sie dzi$ rano (-0,5 proc.) i wrdcit
do poziomu 1,547 USD. To wynik oczekiwan, ze
dzisiejsze dane dotyczgce sprzedazy detalicznej w USA
beda dobre, bowiem Amerykanie skorzystaja z ulg
podatkowych, jakie ostatnio zafundowat im ich rzad. W
ten sposdb dolar bardzo szybko odrobit wczorajsze straty
i zndw zbliza sie do trzymiesiecznego maksimum. W tym
samym stosunku amerykanska waluta umocnita sie do
jena, pomimo spadku cen akcji. Jak mozna wnioskowac,
kurs pary EUR/JPY zmienit sie nieznacznie, chociaz w
dalszej czesci dnia moze sie umocni¢, bowiem Bank Chin
prognozuje spadek wartosci japonskiej waluty wobec
euro do konca 2009 r. o 18 proc.

Umocnienie dolara na rynkach zagranicznych ostabito
zlotego, ktory w stosunku do waluty amerykanskiej
potaniat 0 0,8 proc. do poziomu 2,19 PLN.

Surowce

W $rode dowiedzieliSmy sie, ze czwarty tydzien z rzedu
zmniejszaty sie amerykanskie rezerwy ropy, ale na ponad
pieciodolarowa zwyzke ceny barytki w wiekszym stopniu
wplyngt komunikat Miedzynarodowej Agencji Energii,
ktéra przestrzegta przed Swiatowym  kryzysem
energetycznym. Wedlug tej organizacji nawet niewielkie
zaburzenia w dostawach moga by¢ obecnie grozniejsze
od zawirowan z lat 70., kiedy ceny szly w gore, poniewaz
poziom  wydobycia
surowca, natomiast teraz wedtug MAI ceny roshg z
powodu wysokiego popytu ze strony gospodarek

wschodzacych (szczegdlnie Chiny, ktére wcigz doptacajag

produdenci  sztucznie zanizyli

do paliw dla najubozszych obywateli). Agencja uznata
sytuacje, za tak bardzo skomplikowana, iz zapowiedziata
gotowos¢ do swoich strategicznych
zapasOw ropy naftowej. W czwartek rano barytka
kosztowata ok. 135 USD, czyli o ok. 4 USD mniej od
pigtkowych rekord6w.

Ztoto drozeje wraz z narastajgcymi obawami inwestorow

uruchomienia

o niskie stopy zwrotu z rynku akcji oraz wysokg inflacje,
ktéra redukuje realng warto$¢ pieniedzy. W Srode za
uncje ptacono o 1,7 proc. wiecej niz dzien wczesniej, {j.
885 proc. Miedz potaniata w Londynie do 7 840 USD za
sprawg kulejacego rynku nieruchomosci nie tylko w USA,
Brytanii,
przedsiebiorcéw z branzy sg najgorsze od kilkunastu lat.

ale tez w Wielkigj gdzie nastroje wsrod

KOMENTARZ PRZYGOTOWALI:
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Oporem dla kursu franka jest poziom 2,15 PLN

Fixing NBP

EUR 3,3734 -0,15 %
CHF 2,0912 O -o04%
USD 2,1787 +0,15 %
JPY 0,0203 -0,49 %
GBP 4,2556 -0,11 %

Notowania walut z 11 czerwca 2008

Notowania surowcow |
Ropa 134,81 USD +2,66 %
Ztoto 880,10 USD -0,14 %
Srebro 16,80 USD -0,41 %
Platyna 2035,00 USD +0,64 %
Miedz 7920,00 USD +0,70 %
Aluminium  2965,00 USD +0,17 %
Cyna 21505,00 USD +0,49 %
Cynk 1920,00 USD -1,03 %
Nikiel 23205,00 USD +0,02 %
Otéw 1880,00 USD -4,33 %

Notowania surowcéw z 11 czerwca 2008

Komentarz przygotowali: tukasz Mickiewicz - gietdy zagraniczne, obserwuj akcje, poinformowali

przez sesja i surowce; Lukasz Wrobel - sytuacja na GPW, prognoza gietdowa, waluty; Emil

Szweda - wydarzenia dnia

Dane dostarcza Notoria Serwis Sp. z 0. 0.
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