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ZAPOWIEDZ WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH

Dzis inflacja w Polsce

| w USA

Wydarzenie dnia |

Ministerstwo Finanséw prognozowalo wczesniej, ze inflacja w Polsce
wyniosta w maju 4,3 proc. Ekonomisci ankietowani przez ISB sadza, ze

bedzie to nawet 4,4 proc.

W kazdym razie nikt nie spodziewa

sie, ze majowa inflacja bedzie nizsza  Polsce jeszcze
(4,0 proc.).

opublikowaniu

od kwietniowej Tym  posiedzeniu

samym zaraz po
danych przez GUS - a nastgpi to o
godz. 14.00 mozemy liczy¢ sie z

serig komentarzy nawotujgcych

Sytuacja na GPW

Podczas weczorajszych notowan gtowne indeksy
przerwaly czarng serie silnych spadkéw i lekko odrobity
straty. Przy obrotach policzonych na 950 min PLN, WIG
wzrést o 1,1 proc. Poprawa nastrojow najbardziej
udzielita sie spotkom duzym i WIG20 jako lider wzrostow
zwyzkowat o0 1,7 proc. To gtéwnie zastuga udanej obrony
wsparcia na poziomie 2.650 pkt wyznaczonego przez
styczniowe minima intra-day oraz linie taczacag dotki w
cenach zamkniecia ze stycznia i marca. Wydaje sie, ze
nie jest to silne wsparcie (w poréwnaniu z pokonanym
poziomem 2.750 pkt), ale na razie wystarczyto, aby
ceny akcji przed dalszym swobodnym
spadaniem. Stabigj sie mWIG40, ktory
przedtuzyt serie spadkéw o siédmg sesje. Biorgc pod
uwage tego segmentu rynku

(wskazywane przez RSI), odreagowanie na spotkach o

uchroni¢
zachowat

silne  wyprzedanie

Sredniej kapitalizacji jest blisko.

WIG 20

do podniesienia stop procentowych w
na czerwcowym
RPP. Ta podwyzka
wydaje sie by¢ zresztg przesadzona
niezaleznie od dzisiejszych danych.
P&t godziny pézniej poznamy inflacje
w USA - ekonomisci

sadza, ze wzrost cen konsumenckich
przyspieszyt w maju do 0,5 proc., po
0,2 proc. w kwietniu. Takze i w
Stanach moéwi sie juz o podwyzkach
cho¢ od

stép  procentowych,

ostatniego ich obnizenia minely

ledwie trzy miesiace.

Gietdy zagraniczne

W czwartek w USA inwestorzy byli powsciggliwi w
kupowaniu akcji i cho¢ wszystkie gtéwne indeksy zyskaty
na wartosci, to nalezy uzna¢ to za odreagowanie
wczesniejszych prawie 2 - proc. spadkéw. Dane z
amerykanskiej gospodarki dajg sprzeczne sygnaly i
decydujaca role odgrywaja ogoélne nastroje, ktére
obecnie sg mocno pesymistyczne. Rosnie wprawdzie
sprzedaz detaliczna, ale idzie ona w parze ze

zwiekszajacymi sie zapasami towaréw w
przedsiebiorstwach (wiecej zostaje na potkach) i coraz
wiekszg liczbg bezrobotnych. Ostatnig w tym tygodniu
sesje azjatyckie gietdy konczyly z mieszanymi wynikami,
ale w stosunku do pozioméw z ubieglego pigtku
wszystkie parkiety odnotowaly znaczace straty - japonski
Nikkei spadt o 3,6 proc., Hang-Seng tracit 6,4 proc., a

szanghajski B-Shares az ok. 9 proc.

| Sesja 12.06.2008 |

3100 /_/\/\\ /\r/\/\\A S&P500 1339,87 pkt +0,33 %
A\ A A Nasdaq 2404,35 pkt +0,43 %
A4 v M -
2900 .
VV \'\ | Sesja 13.06.2008 |
VA‘
2700 Nikkei 13973,73 pkt +0,61 %
04.2008 | 05.2008 06.2008 | Hang Seng 2272623 pkt 1,29 %
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Obserwuj akcje

PGNIG - papiery spotki od miesigca znajduja sie w silnym
trendzie spadkowym, w tym czasie podrozaly jedynie
podczas czterech sesji, a w czwartek wyceniono je na 3,
73 PLN. Akcje sg najtansze od péttora roku, ale chetnych
do zakupOw nadal brakuje, chociaz sytuacja moze sie
wkrotce nieco ustabilizowaé, poniewaz zblizamy sie do
poziomu 3,58 PLN, gdzie wedtug proporcji Fibonacciego
znajduje sie poziom docelowy trwajacej fali spadkowe;.
Jezeli zdota sie on obroni¢, to w perspektywie kilku
tygodni cena powinna powrdci¢ przynajmniej w okolice 4,
15 PLN, ale zdecydowane pokonanie wsparcia, do
ktérego dystans jest juz niewielki, sugerowatoby duzy
napor podazy i wstrzymanie sie ze zleceniami kupna.

CEZ - walka bykoéw z oporem 181-183 PLN przebiega w
trudnym otoczeniu rynkowym, ale mimo tego popyt na
akcje czeskiej spoiki jest catkiem spory - papiery uniknety
dramatycznej przeceny w mijajgcym tygodniu, a w ciggu
ostatnich sesji podrozaty o ponad 10 PLN. Jako wparcie
w okolicach 172 PLN zadziatata $rednia z 50 ses;ji i cho¢
wskaznik MACD co kilka dni daje na przemian sygnaly
kupna i sprzedazy, to uktad obrotow przemawia raczej za
popyt  zwyciezy
sie atak na historyczne

wybiciem catkiem
prawdopodobny wydaje

wierzcholki lezagce w okolicach 200 PLN.

gorg. Jesli

Prognoza gietdowa

Prognozowanie wydarzen na warszawskim parkiecie przy
obecnych nastrojach jest troche jak wrézenie z fuséw. Z
jednej strony, kiedy kohczyly sie wczorajsze notowania,
Wall Street zyskiwata ponad 1 proc. i zakonczyta
zaledwie marginalng zwyzka, wiec dyskontujgc te
wydarzenia inwestorzy powinni pozbywaé sie akcji. Z
drugiej strony, polski parkiet ignorowat ostatnio
wydarzenia za granicg (gdy byly pozytywne) i obrona
WIG20 na styczniowych minimach intra-day moze
zacheci¢ do akumulacji akcji. Tym bardziej, ze sg tanie, a
ich potencjat spadkowy ograniczony. Jesli koniunktura sie
nie pogorszy, bedg zyskiwaly na wartosci, a jesli dane
makro beda rozczarowywaty, to akcje réwniez nie
powinny silnie traci¢, bowiem spowolnienie gospodarcze
moze by¢ neutralizowane przez obnizki stop RPP, a
ewentualna wysoka inflacja winduje ceny wszystkiego,
rowniez akcji czy mieszkan. W tym kontekscie opinie
wieszczgce silne spadki ponizej poziomu 2.500 pkt. sg

mocno przesadzone.

Bioton - w 2007r. uzyskat 270,9 min PLN przychodéw ze
sprzedazy (przed rokiem 215,5 min PLN) oraz zysk netto
na poziomie 26,6 min PLN (wczes$niej 92,7 min PLN).

Cyfrowy Polsat - w 2007r. uzyskat 796,7 min PLN
przychoddw ze sprzedazy (przed rokiem 482,5 min PLN)
oraz zysk netto na poziomie 113,4 min PLN (wczes$niej
70,9 min PLN).

ABG - Asseco Poland sprzedato na gietdzie 9,7 proc.
akcji spotki i posiada obecnie 33 proc. udziatu w kapitale
zaktadowym ABG.

PKN Orlen - ING podnidst wycene akcji spotki z 43,9
PLN do 45 PLN.

Pekao - Lehman Brothers wycenia akcje banku na 230
PLN.

BBl Development - w 2007r. spotka uzyskata 3,8 min
PLN przychodoéw ze sprzedazy (przed rokiem 3,9 min
PLN) oraz strate netto na poziomie 0,5 min PLN
(wczesniej zysk w wysokosci 6,8 min PLN).

Yawal - 30 czerwca przyzna akcjonariuszom prawo do
dywidendy w wysokosci 0,50 PLN na akcje, wyptlata
nastapi 16 lipca.

Integer.pl - BZ WBK AIB AM zmniejszyt udziat w kapitale
zaktadowym z 6,2 proc. do 4,6 proc.

Optopol - w 2007r. uzyskat 58,6 min PLN przychoddw ze
sprzedazy (przed rokiem 34,5 min PLN) oraz zysk netto
na poziomie 8,9 min PLN (wczes$niej 3,2 min PLN).

Indeksy GPW
WIG 43459,77 pkt +1,14 %
WIG 20 2718,08 pkt +1,70 %
TECHWIG 802,08 pkt +0,84 %
SWIG80 11903,17 pkt +1,16 %
mWIG40 2890,54 pkt a -0,28 %
WIG - BUDOW 7190,96 pkt +1,08 %
WIG - MEDIA  3449,60 pkt +0,77 %
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Waluty

rano EUR/USD
spadek. Po odbiciu sie od silnego wsparcia na poziomie

Dzi$ lekko odreagowat wczorajszy
1,54 USD (trzymiesieczne minima) wzrést o 0,2 proc.
Niewielki zasieg tej zwyzki sugeruje, ze inwestorzy
obawiajg sie 0 wysokg
niespodzianka  umocnitaby

inflacje.  Ewentualna

amerykanskg  walute
zwiekszajac szanse na podwyzke stop procentowych
przez Fed. Dolar przestat umacnia¢ sie réwniez do jena,
ale japonska waluta nie miata sity, aby odrobi¢ nawet
niewielkg czes¢ strat i dzi$ rano ptacono za niego 107,81
USD. PLN dzis
poziomach, jesli chodzi o wiekszos¢ gtownych walut,
natomiast to USD umocnit sie o 0,2 proc. Po dosy¢

spokojnym

rano pozostawal na wczorajszych

tygodniu mozemy spodziewa¢ sie dzi$
wiekszej zmiennosci, bowiem poznamy majows inflacje w
Polsce.

Surowce

Podczas czwartkowej sesji w Europie ropa naftowa byta
najtansza od ubiegtego pigtku i kosztowata nawet 131,5
USD za barytke, ale po zamknieciu gietld w naszym
regionie, cena ponownie ruszyta w gore i zblizyta sie do
137 USD. Rynek jest obecnie bardzo wrazliwy na
wszelkie informacje o zmianie réwnowagi miedzy podaza
i popytem i wczoraj takim impulsem dla kupujgcych
kontrakty na rope byla informacja z nigeryjskich z6z,
gdzie Chevron wstrzyma najprawdopodobniej wydobycie
z powodu planowanego strajku zatogi. Dolar jest obecnie
najmocniejszy wobec jena od konca lutego 2008 r. co
dziata dotujgco na ceny metali szlachetnych - uncje zilota
wycenia sie obecnie na 869 USD. Natomiast w pigtek
rano cena miedzi wzrosta do 7 860 USD za tone (dzien
wczesniej ptacono w Londynie ponad 7 810 USD).

KOMENTARZ PRZYGOTOWALI:

CHF/PLN | EUR/PLN
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Oporem dla kursu franka jest poziom 2,15 PLN

Fixing NBP

EUR 3,3863 +0,38 %
CHF 2,1066 +0,74 %
uUsD 2,1941 +0,71 %
JPY 0,0204 +0,49 %
GBP 4,2791 +0,55 %

Notowania walut z 12 czerwca 2008

Notowania surowcow |
Ropa 135,42 USD -0,49 %
Ztoto 868,80 USD -0,02 %
Srebro 16,52 USD +0,36 %
Platyna 2024,00 USD +0,67 %
Miedz 7875,00 USD +0,19 %
Aluminium  2946,00 USD -0,30 %
Cyna 21350,00 USD +0,71 %
Cynk 1885,00 USD +0,53 %
Nikiel 24650,00UsD [ -0,40 %
Otow 1835,00 USD -0,27 %

Notowania surowcéw z 12 czerwca 2008

Komentarz przygotowali: tukasz Mickiewicz - sytuacja na GPW, prognoza gietdowa, waluty;

tukasz Wrobel - gietdy zagraniczne, obserwuj akcje, poinformowali przez sesja i surowce; Emil

Szweda - wydarzenia dnia
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