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ZAPOWIEDZ WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH

Tydzien: Wynagrodzenia
| produkcja w Polsce

Wydarzenie dnia |

Tym razem juz na poczatku tygodnia czeka nas publikacja istotnych

danych makroekonomicznych.

DziS poznamy dynamike wzrostu

wynagrodzen w Polsce oraz dynamike wzrostu zatrudnienia.

Ekonomisci sadza, ze dynamika

wzrostu wynagrodzen utrzymata sie  Rady Polityki
na wysokim - dwucyfrowym poziomie
- i wyniosta w maju 11,5 proc. Zas nie
zatrudnienie w przedsiebiorstwach
mogto wzrosngé o 55 proc. w

poréwnaniu jej decyzje.

Sytuacja na GPW

Poprzedni tydzien na warszawskim parkiecie nie byt
udany, ale biorgc pod uwage, ze po pierwszych trzech
sesjach gtéwne indeksy tracity grubo ponad 6 proc.,
poprawe nastrojéw podczas czwartkowych i pigtkowych
notowan trzeba traktowac pozytywnie. Ostatecznie WIG
stracit w ujeciu tygodniowym 4,8 proc. przy troche
lepszym zachowaniu spétek duzych i stabszym, matych i
Srednich  podmiotéw. Obroty na rynku
przekroczyly 5 mld PLN. Wprawdzie indeksy poprawity
styczniowe dotki, co potwierdza trend spadkowy, ale nie

szerokim

wydaje sie, aby mogt on trwaé dlugo, bowiem wycena
spoétek, biorgc pod uwage wszelkie standardy, jest niska.
To znaczaco ogranicza potencjat spadkowy.
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do maja ub.r. Z punktu widzenia
Pienieznej,
kluczowe dane z tego tygodnia (RPP
raz podkreslata,
obserwuje rynek pracy), ale dane z
czwartku takze moga mie¢ wplyw na

Tego dnia  spodziewamy  sie

beda to publikacji o dynamice produkcji

przemystowej - ta ma sie obnizy¢ do

ze uwaznie 7,4 proc. za sprawg dwoOch
przedtuzonych weekenddw
majowych. Ceny produkcji majg

wrosngé o 2,6 proc.

Gietdy zagraniczne

Przed poniedziatkowg sesjg w Europie dobrze rokujg
notowania na azjatyckich parkietach, gdzie w goére szly
wszystkie najwazniejsze indeksy. Inwestorzy najchetniej
kupowali akcje spotek eksportujgcych towary do USA,
poniewaz jen jest obecnie najtanszy od czterech
miesiecy, co dla takich firm, jak Toyota czy Nintendo
oznacza Korzystniejsze ceny i wyzsze marze. Dobrze
radzity sobie takze spotki surowcowe po tym, jak prezes
Rio Tinto stwierdzit, ze spotka jest warta znacznie wiecej
niz kwota, ktérg niedawno zaoferowat za nig konkurent
BHP Billiton, a ceny surowcéw pozostang wedtug niego
w dlugoterminowym trendzie wzrostowym dzieki stale
zwiekszajacym sie potrzebom rynkéw wschodzacych.
Pierwszy raz od dziewieciu sesji zyskiwat indeks chinski
indeks CIS 300, ktéry jest o 50 proc. nizej niz w
pazdzierniku 2007 r.
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Obserwuj akcje

WIG20 - w pigtek wygasajga czerwcowe serie
instrumentéw pochodnych, co z definicji zapowiada
wysoka zmiennos¢ indeksu 20 najwiekszych spélek w
rozpoczynajacym sie tygodniu. Mocno wyprzedany rynek
oraz lekkie odbicie od lokalnych miniméw utworzonych
dwie sesje temu przemawiaja za kontynuacjg odrabiania
strat z
poziomem beda okolice 2800 pkt, gdzie byki powinny
podja¢é prébe zamkniecia luki bessy utworzonej 9
czerwca, natomiast kolejny op6r znajduje sie ok. 21 pkt
wyzej (zniesienie 38,2 proc. spadkowej fali). Zaréwno
Srednie kroczace, jak i MACD sa dalekie od
sygnalizowania kupna akcji, a nietypowe transakcje

ostatniego miesigca. Pierwszym waznym

arbitrazystbw moga w tym tygodniu dodatkowo

zmniejszy¢ znaczenie analizy technicznej.

Prognoza gietdowa

Silne wzrosty na pigtkowej sesji na Wall Street oraz
podczas porannych notowan na rynkach azjatyckich
sprawity, ze raczej nie grozi nam dzisiaj ustanawianie
kolejnych miniméw ponizej styczniowych dotkéw. Raczej
- bowiem tydzien wygasania kontraktéw terminowych
rzadzi sie swoimi prawami i wszelkie prognozy moga
tatwo zawiesé, tym bardziej przy niskich obrotach.
Wystarczy wspomnie¢ sytuacje sprzed roku, kiedy na
trzech ostatnich sesjach przed wygasnieciem kontraktow
WIG20 ni stad, ni zowad wzrost o 6 proc. Zmiennosé
mogg dodatkowo potegowaé liczne wazne publikacje
makroekonomiczne, ktére przeplatajg ten tydzien. Dzi$
poznamy inflacje w eurolandzie, ktéra prawdopodobnie
wzrosta do 3,6 proc. Ostatnie publikacje spadku wartosci
pienigdza raczej zaskakiwaly negatywnie, ale ECB nie
obnizalo stop procentowych. Z naszego podworka
poznamy zatrudnienia  oraz

majowe  dynamike

przecietnego wynagrodzenia.

Artman - potaczenie z LPP nastgpi na nastepujgcych
warunkach - LPP ogtlosi do konca lipca wezwanie do
sprzedazy 100 proc. akcji Artmana po cenie 92,65 PLN,
na ktére odpowiedza na pewno zalozyciele spoiki
posiadajacy obecnie 70,4 proc. udzialu w kapitale
zaktadowym (jednoczesnie nabeda oni 40 tys. akcji LPP
po 2 350 PLN za sztuke).

Mostostal Zabrze - w 2007 r. spétka miata 682,6 min
PLN przychodéw ze sprzedazy i 57,8 min zysku netto
(przed rokiem odpowiednio 486,0 min PLN przychodéw i
72,4 min PLN zysku netto).

PPWK - w 2007 r. spdtka miata 37,2 min PLN
przychodéw ze sprzedazy i 6,2 min zysku netto (przed
rokiem odpowiednio 13,6 min PLN przychodéw i 3,3 min
PLN zysku netto).

Torfarm - 4 lipca przyzna prawo do dywidendy w
wysokosci 1,48 PLN na akcje, wyptata nastapi 18 lipca.

Farmacol - w 2007 r. spotka miata 3,66 mid PLN
przychoddéw ze sprzedazy i 73,3 min zysku netto (przed
rokiem odpowiednio 3,35 mld PLN przychodow i 67,9 min
PLN zysku netto).

Inter Groclin Auto - Commercial Union IM po sprzedazy
akcji ma obecnie 4,94 proc. gloséw na WZA.

Alma Market - W ramach programu motywacyjnego
dwdch cztonkéw zarzadu oraz prokurent spoétki objeli ok.
56 tys akcji spétki po 1 PLN za sztuke.

Indeksy GPW
WIG 43623,32 pkt +0,38 %
WIG 20 2729,32 pkt +0,41 %
TECHWIG 805,65 pkt +0,45 %
sWIG80 11923,27 pkt +0,17 %
mWIG40 2895,25 pkt +0,16 %
WIG - BUDOW  7211,31 pkt +0,28 %
WIG - MEDIA  3481,63 pkt +0,93 %
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Waluty

Po silnym spadku w poprzednim tygodniu, EUR/USD
ciggle broni sie na poziomie 1,54 USD. Wprawdzie w
pigtek handlowano nim juz catego dolara nizej, ale rynek
odreagowat spadek, by¢ moze w oczekiwaniu na
dzisiejszg publikacje inflacji w Eurolandzie. Inwestorzy
spodziewajg sie jej wzrostu do 3,6 proc. z 3,3 przed
miesigcem, co przyblizytoby zapowiadane podwyzki stép
procentowych przez ECB. Dolar w dalszym ciggu
natomiast w stosunku do jena, ktory
utrzymuje sie blisko pozioméw najnizszych od potowy
stycznia. Dzi$ rano za amerykanska walute ptacono 108
USD. Pigtkowe odreagowanie wzrostow dolara za
granica umocnito ztotego, ktéry odrobit kilka dziesigtych
procenta zaréwno do waluty amerykanskiej, jak i

umacnia sie,

europejskich. Dzi$ rano za dolara ptacono 2,20 PLN, za
euro 3,39 PLN, za franka 2,10 PLN, a za funta 4,29 PLN.

Surowce

Cena ropy naftowej w poniedziatek rano ksztattowata sie
nieznacznie ponizej piatkowego zamknigecia na poziomie
134,6 USD za barylke, co w kontekscie umacniajgcego
sie dolara stanowi historyczne szczyty. Wypowiedz

przewodniczgcego Fed poprawita kondycje

amerykanskiej waluty, poniewaz w zwigzku z
zapowiadang podwyzkg stop procentowych w USA,
coraz bardziej prawdopodobny staje sie scenariusz
stagflacji, o ktérym jeszcze niedawno wielu ekonomistow
nawet nie chcialo stlucha¢. Minimalnemu wzrostowi

gospodarczemu Stanow Zjednoczonych moze
towarzyszy¢ wysoka inflacja - inwestorzy na rynku
kontraktow terminowych na stopy procentowe oceniali w
pigtek szanse na podwyzke stop na czerwcowym
posiedzeniu FED na 22 proc. wobec 0 proc. przed
tygodniem. Tak wiec na rynku ropy mamy do czynienia z
paradoksem -
podstawowych
wzrostem ceny baryiki byt staby dolar, a kiedy trend sie
odwrdcit ceny pozostaty w okolicach rekordow. Wiekszg

elastycznos¢ wykazaly metale -

kolejnym wczesniej jednym z

argumentéw  przemawiajgcych  za

zloto potaniato w
ubiegtym tygodniu o 3,4 proc. i uncja kosztuje 872 USD,
a za tone miedzi trzeba zaptaci¢ ok. 7 860 USD.

KOMENTARZ PRZYGOTOWALI:
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Oporem dla kursu franka jest poziom 2,15 PLN

Fixing NBP

EUR 3,3915 +0,15 %
CHF 2,1063 a -0,01 %
USD 2,2035 +0,43 %
JPY 0,0204 0,00 %
GBP 4,2911 +0,28 %

Notowania walut z 13 czerwca 2008

Notowania surowcow |
Ropa 134,34 USD -1,29 %
Ztoto 867,00 USD -0,42 %
Srebro 16,48 USD -0,24 %
Platyna 2020,00usD 4 -0,17 %
Miedz 7970,00 USD +0,13 %
Aluminium 294550 USD -0,32 %
Cyna 21200,00 USD +0,98 %
Cynk 1900,00 USD +0,53 %
Nikiel 24100,00 USD 0,00 %
Otéw 1785,00 USD 0,00 %

Notowania surowcéw z 13 czerwca 2008

Komentarz przygotowali: tukasz Mickiewicz - sytuacja na GPW, prognoza gietdowa, waluty;

tukasz Wrobel - gietdy zagraniczne, obserwuj akcje, poinformowali przez sesja i surowce; Emil

Szweda - wydarzenia dnia
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