17 CZERWCA 2008

Komentarz popotudniowy open

PODSUMOWANIE WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH
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USA: Nieruchomosci najnizej od

17 lat.

Wydarzenie dnia |

Liczba wydanych pozwolenn na budowy spadta o 1,3 proc., a liczba
rozpoczetych nowych budéw byta o 3,3 proc. mniejsza niz przed

miesigcem.

Z kazdym  kolejnym  kiepskim
miesigcem na amerykanskim rynku
nieruchomosci analitycy zastanawiajg
sie czy najgorsze minelo, ale w maju
sytuacja nie ulegta zmianie - nadal

jest zle. W USA wydano w maju

zgode na 969 tys. budéw (spadek z
982 tys.
rozpoczetych budoéw spadta ponizej 1

w kwietniu), a liczba
min i ostatni raz na takim poziomie
byta przed 17 laty. Dodatkowo obraz

rynku pogarsza zrewidowanie

w dét odczytu z poprzedniego
miesigca - okazato sie, ze w kwietniu
zaczeto budowaé¢ tylko o 2 proc.
wiecej doméw niz w poprzednim
miesigcu, a nie o ponad 8 proc.

wiecej, jak poczatkowo podawano.

Sytuacja na GPW

Dzisiejsza sesja przebiegla dosy¢ spokojnie, a gtéwne
indeksy zakonczyly jg tak, jak zaczely, czyli na lekkich
plusach. WIG zyskat 0,6 proc. przy obrotach policzonych
na szerokim rynku na 1,8 mid PLN. WIG20 zakonczyt
dzien na 0,7 proc. plusie, SWIG80 0,5 proc., a mWIG40
stracit 0,2 proc. Indekséw nie rozhustaty liczne publikacje
makro, gtownie dotyczace amerykanskiej gospodarki,
bowiem ciezko je jednoznacznie zinterpretowaé. Z jednej
strony ilo$¢ rozpoczetych budéw doméw oraz pozwoleh
na nowe spadta mniej niz oczekiwano, z drugiej sytuacja
w segmencie pierwotnym
najgorsza od 17 lat (na wtdérnym jest niewiele lepsza) i
nie wida¢ oznak poprawy sytuacji. Uwage zwracajg

rynku nieruchomosci jest

natomiast wysokie obroty, ktére przy niewielkiej
zmiennos$ci moga sugerowaé dystrybucje akcji. Kupowali
doswiadczeni inwestorzy, ktérzy chetnie korzystajg z

mozliwosci nabycia akcji blisko cen najnizszych od

Gietdy w Europie

We wtorek inwestorzy w Europie wyraznie mieli ochote
na poprawe nastrojéw po ostatnich spadkach i seria
kiepskich danych nie zdotata pokrzyzowac tych planéw.
Ok. godz. 16.30 na plusie byly wszystkie rynki Europy
Zachodniej - CAC40 rést o 0,9 proc., FTSE zyskiwat 1,7
proc., a SMI 0,7 proc.. W ciggu dnia dowiedzieliSmy sie,
ze inflacja w Wielkiej Brytanii jest najwyzsza od ponad 10
lat, a ceny producentow w USA wzrosty w maju o 7,2
proc. Do tego doszty dane z rynku nieruchomosci - liczba
rozpoczetych buddéw siegneta w maju najnizszego
poziomu od 17 lat. Optymisci zwracali uwage na bardzo
dobre wyniki banku inwestycyjnego Goldman Sachs,
ktoéry dzieki udanym transakcjom na rynku surowcowym
w Il kw. zarobit 2,1 mld USD (znacznie wiecej od
prognoz), ale okazalo sie to
argumentem dla szerokiego rynku i po udanym otwarciu

niewystarczajacym

na Wall Street dominowali inwestorzy pozbywajacy sie

dwdch lat. akgciji.

Indeksy GPW Indeksy w Europie ‘
WIG 43559,61 pkt +0,55 % BUX 21493,22 pkt 1,46 %
WIG 20 2716,08 pkt *0,69 % CAC40 4632,59 pkt -1,06 %
SWIG80 12079,71 pkt +0,48 % FTSEL00 5766,40 pkt 0.63 %
mWIG40 288320pkt [ -0,23 %
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Waluty Fixing NBP

Mieszane dane ze Standéw zatrzymaly spadek dolara i EUR 3,3852 -0,05 %
sprawi+-y, .2e w _stosunkL_l do euro od wczora.ljszego CHF 20958 u 20,18 %
zamknlelea stracit zaledwie 0,3 proc. Po potudniu kurs USD 21835 0.48 %
wspomnianych walut oscylowat wokét 1,55 USD. Presje

na umocnienie dolara mogta wywrze¢ wysoka dynamika JPY AL 049 %
o o e GBP 4,2878 -0,15 %
inflacji w cenach producenckich, jednak z drugiej strony

pogorszyla sie sytuacja w sektorze budowlanym, wiec

podwyzki stop procentowych wcale nie sg przesadzone. WIBOR I LIBOR

Prawdopodobienstwo wzrostu stép procentowych jest

jeszcze mniejsze na wyspach, wiec dzisiejsza publikacja Polska 6,24 % O -0,16 %
wysokiej inflacji nie zaowocowata wzrostem wartosci USA 2,48 % 0,00 %
funta. Wrecz przeciwnie, funt potaniat w stosunku do Euroland 4,48 % +0,22 %
euro i dolara o ponad 0,5 proc. Przy braku waznych Szwajcaria 247 % +0,41 %
publikacji w Polsce inwestorzy ogladali sie na rynki

zagraniczne i chetnie kupowali zlotego, ktéry w stosunku

do euro i dolara podrozat o 0,2 proc. Obie waluty

kosztowaly po potudniu odpowiednio 3,38 PLN i 2,18

PLN. Jeszcze silniej potaniat funt. Po spadku o blisko 1

proc. wyceniano jego warto$¢ na 4,25 PLN.

Surowce Notowania surowcow

Ws.rod krajow .dostarczajacych rope powoli nas?epule Ropa 138.77 USD 13.30 %
zmiana stanowiska w sprawie cen - we wtorek minister

finanséw Kuwejtu, czwartego co do wielko$ci producenta Ztoto 887,65 USD 1,95 %
ropy zrzeszonego w OPEC, stwierdzit, ze "rozsadna cena Srebro 17,19 USD +4,06 %
dla barytki znajduje sie w okolicach 100 USD". To kolejny Platyna 2037,00 USD +0,67 %
duzy gracz po Arabii Saudyjskiej, ktory uznat rynek MiedZ 8089,50 USD +1,63 %
surowcOw energetyczny za przegrzany. Tymczasem Aluminium  2962,50 USD +0,25 %
inwestorzy pozostajg przy swoich pogladach i nie Cyna 21650,00 USD +3,12%
zamierzaja masowo pozbywa¢ sie  kontraktow Cynk 1855,00 USD -1,85 %
terminowych na rope - w Londynie ptacono za baryike Nikiel 23600,00 USD -2,07 %
134 USD. Otéw 1760,00 USD 0 -1,40 %
Kolejne stabe dane z amerykanskiego rynku

nieruchomosci oraz rosngcy stan zapaséw miedzi w Notowania surowcow z 13 czerwca 2008
magazynach, londynskie gietdy przelozyly sie na spadek

ceny czerwonego metalu - tona miedzi kosztowata 8 042

USD. Cena ziota stabilizowata sie w okolicach

poniedziatkowego zamkniecia - o godz. 17.00 za uncje

ptacono 886 USD.
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