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ZAPOWIEDZ WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH

open inonce
Dzi$ produkcja
przemystowa w Polsce

Wydarzenie dnia |

Wedlug wynikbw ankiety przeprowadzonej przez agencje ISB,
ekonomisci spodziewajg sie, ze produkcja przemystowa w maju wzrosta
zaledwie o 6,5 proc., wobec 14,9 proc. w kwietniu.

To nagte hamowanie dynamiki przez co zmniejszyla sie liczba dni  weekend) oraz w przysziym roku.
wzrostu produkcji przemystowej ma  pracujacych, oraz tych faktycznie  Oczekiwania ekonomistow wahajg
mniej  wspodlnego ze  stanem  przepracowanych. Niestety uklad sie miedzy 4,2-10,9 proc. Z kolei
gospodarki, a wiecej z ukladem tegorocznego kalendarza bedzie ceny producentéw majg wzrosngé o
kalendarza. Tegoroczny maj odczuwalny takze w czerwcu (z 2,6 proc. - inflacja z tej strony poki

przyniést ze soba az dwa dhugie

ktérego z kolei wypadt jeden dhugi

Co, nie jest tak grozna.

weekendy,

Sytuacja na GPW

Wczorajsza sesja przebiegta bez wiekszych zawirowan, a
zmienno$¢ gtownych indekséw zamkneta sie w kilku
dziesigtych procenta. WIG otworzyt sie na niewielkim
plusie i po lekkich wzrostach zakonczyt sesje zyskujac 0,
6 proc. Kryjg sie jednak pod tym, silne wahania kurséw
poszczegolnych spotek - kilkuprocentowe zmiany cen
akcji podmiotéw z WIG20 byly wczoraj standardem.
Niemniej, nie wplynely na nie specjalnie wczorajsze dane
makro, zwlaszcza z USA, bowiem ich lekko negatywny
wydzwiek zostat zneutralizowany przez spadajaca cene
ropy. Warto natomiast zwrdci¢ uwage na wysokie obroty,
ktére na szerokim rynku policzono na 1,8 mid PLN. Przy
tak niewielkich wahaniach moglyby $wiadczy¢ o
akciji
dtugoterminowymi inwestorami. Doswiadczenie pokazuje,

dystrybuciji pomiedzy  zniecierpliwionymi, a

ze lepsze stopy zwrotu osiggajg ci drudzy.

Gietdy zagraniczne

We wtorek gars¢ swiezych danych makroekonomicznych
nie poprawita nastrojow inwestorow w USA - indeks S&P
500 stracit 0,7 proc., DJIA spadt o 0,9 proc.. W maju w
Stanach Zjednoczonych rozpoczeto najmniej budéw od
marca 1991 r., co sprawia, ze wcigz jeszcze nie ma co
mowi¢ o ozywieniu na rynku nieruchomosci, ktérego
problemy przenoszg sie na inne sektory gospodarki.
Goldman Sachs odnotowat wprawdzie znacznie mniejszy
spadek zysku w drugim kwartale niz oczekiwano, ale
analitycy banku inwestycyjnego przestrzegli inwestorow
przed kupowaniem akcji bankdéw regionalnych i
prognozuja, ze instytucje finansowe beda walczy¢ o
pozyskanie ok. 65 mld USD kapitatu na pokrycie strat
wynikajacych ze zbyt pochopnego udzielania kredytow
hipotecznych. W $rode w Azji obserwowalismy kolejng
wzrostowg sesje - Nikkei zyskat 0,7 proc., a chiiski
B-Shares Shanghai rést o godz. 8.30 o0 4,4 proc.

| Sesja 13.06.2008 |
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Obserwuj akcje

Getin - w ciggu miesigca warto$¢ akcji Getin Banku
spadly o ponad 3 PLN i po wtorkowej sesji osiagneta 10,
21 PLN, co stanowi najnizszy poziom od pazdziernika
2007 r. Obroty wyniosty prawie 90 min PLN - ostatni raz
takag duza aktywno$¢ inwestoréw na papierach banku
obserwowaliSmy w marcu, kiedy w okolicach 14 PLN za
akcje masowo realizowano zyski. Tym razem moze to
by¢ rowniez zapowiedz zwrotu krétkoterminowego trendu
i odbicia, poniewaz kurs znalazt sie w okolicach 10,15
PLN, gdzie wedlug rozwiniecia ciggu Fibonacciego
znajduje sie potencjalne dno obecnej fali spadkowe;.

PKO BP - po wzroscie o 3,9 proc. papiery banku PKO
BP mozna byto kupi¢ na zakonczeniu wtorkowej sesji za
ok. 48 PLN. Wysokie obroty towarzyszace zwyzkom
przemawiajg za kontynuacjg Srednioterminowego trendu
wzrostowego  rozpoczetego w  polowie  marca.
Najblizszym wsparciem jest obecnie poziom 45 PLN,
natomiast w perspektywkie kilku tygodni cena docelowa
znajduje sie pomiedzy 54 a 56 PLN. Wskaznik
stochastyczny, zwrot MACD oraz obrona wsparcia
wynikajgcego z 50 - dniowej Sredniej kroczacej sugerujg
wzrostowy scenariusz i odrabianie strat, ktére w ostatnich

dwéch tygodniach siegnety ponad 5 PLN za akcje.

Prognoza gietdowa

Spadki na Wall Street i wzrosty w Azji mogtyby czynic¢
prognozowanie sesji w Warszawie problematycznym,
gdyby nie fakt, ze zostaly trzy dni do wygasniecia
kontraktow terminowych. W tej sytuacji indeksy moga
p6js¢ w dowolnym kierunku i co najwyzej mozna
spodziewa¢ sie  duzej zmiennosci.  Wystarczy
przypomnie¢, ze przed rokiem w podobnej podczas
trzech sesji WIG20 zyskat ok. 6 proc. Wtedy mieliSmy
zgota odmienne nastroje, wiec raczej nie zanosi sie na
powtérzenie az tak optymistycznego scenariusza.
Niemniej, indeksy raczej nie powinny pogtebia¢ dotkow z
poprzedniego tygodnia, bowiem nie ma argumentéw do
kontynuacji  przeceny. Publikowane dane makro
dotyczace dynamiki produkcji przemystowej w Polsce i jej
cen raczej nie wywrg wiekszego wptywu na rynek akcji,
chyba ze bardzo odbiegng od oczekiwan, ale na to sie

nie zanosi.

PKO BP - JP Morgan podniést rekomendacje do
"przewazaj" (z "neutralnie"), jednoczesnie obnizyt ocene
dla Pekao ("niedowazaj" z "neutralnie™) i po raz pierwszy
ocenit Getin Holding, BRE Bank, i Bank Handlowy
(wszystkie "neutralnie") oraz BZ WKB i Bank Millennium
("niedowazaj"). KNF zgodzita sie na objecie fotela
prezesa banku PKO BP przez Jerzego Pruskiego.

Mostostal Warszawa - wybuduje dla spotki Realia
Polska Inwestycje budynek mieszkalny za 33,9 min PLN.

Monnari Trade - za 1,7 min PLN przejmie 51 proc. akciji
odziezowej spotki Roy, ktora do konca 2008 r. ma
posiadac ok. 20 oddziatow, a w perspektywie 5-6 lat ok.
100 sklepow.

Gamet Holding - spotka produkujgca ozdobne akcesoria
meblowe zrezygnowata z emisji publicznej akcji, a
dystrybutor wyrobéw tytoniowych Lima przelozyta oferte
na pozniejszy termin.

Toora Poland - 20 czerwca akcje spoéiki zostang
wycofane z obrotu na GPW.

Noble Bank - Getin Holding kupit 20 tys. akcji po ok. 9,3
PLN za sztuke i posiada 155,8 min akcji.

Veno - czlonek rady nadzorczej sprzedat 450 tys. akcji
po cenie z przedziatu 0,13-0,18 PLN.

Indeksy GPW
WIG 43559,61 pkt +0,55 %
WIG 20 2716,08 pkt +0,69 %
TECHWIG 805,88 pkt a -0,42 %
SWIGS0 12079,71 pkt +0,48 %
mWIG40 288320pkt [ -0,23 %
WIG - BUDOW  7204,01 pkt -0,16 %
WIG - MEDIA  3539,67 pkt +0,46 %
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Waluty

Przez dwa ostatnie dni ztotemu udato sie odrobi¢ czesé
strat z poprzedniego tygodnia. Najwiecej zyskat do
dolara, ktory po ostatnich nieprzekonujgcych danych
makro ze Standw tracit rébwniez za granicg. Wczoraj
amerykanska waluta potaniata o 0,4 proc. schodzac
ponizej poziomu 2,18 PLN. Spokojniej zachowywaly sie
waluty europejskie, przynajmniej niektére. Kursy euro i
franka spadty o 0,2 proc. do odpowiednio 3,38 PLN i 2,09
PLN. Najbardziej potaniat funt,
publikaciji
zinterpretowat tej danej jako zapowiedzi podwyzki stop,

pomimo wczorajszej
wysokiej inflacji na wyspach. Rynek nie
bowiem Bank Anglii obniza koszt kapitatu, starajac sie
uchroni¢ gospodarke przed recesja. W tym kontekscie,
wysoka inflacja stawia go w trudnej sytuacji. Kurs funta

spadt o blisko 0,8 proc. do 4,26 PLN.

Surowce

Ropa naftowa kosztowala przed rozpoczeciem sesji w
Europie 133,6 USD za barylke. Pomimo wypowiedzi

przedstawicieli Arabii Saudyjskiej oraz Kuwejtu o
nieracjonalnie wysokich cenach surowca, inwestorzy
raczej sceptycznie oceniajg Szanse na istotne

zwiekszenie wydobycia przez kraje OPEC, ktore w
przysztym tygodniu beda negocjowaé z najwiekszymi
Swiatowymi odbiorcami energii. Dodatkowo przecenie
ropy nie sprzyja ubiegtotygodniowego
umocnienia dolara - stabe sygnaly z amerykanskiej

korekta

gospodarki sktonity inwestorow z rynku walutowego do
pozycji i
waluty dla

zamykania  dtugich obnizenia wartosci

podstawowej rozliczania  transakciji
surowcowych. W $rode w Azji sprzedawano miedz oraz
inne metale przemystowe, poniewaz rosng zapasy
zgromadzone przy gietdach towarowych, co swiadczy o
nadwyzce podazy na kurczacym sie globalnym popytem.
Za tone miedzi ptacono ok. 8 069 USD. Uncja zitota

kosztowata rano ok. 886,7 USD.
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Oporem dla kursu franka jest poziom 2,15 PLN

Fixing NBP

EUR 3,3852 -0,05 %
CHF 2,0958 (4] -0,18 %
USD 2,1835 -0,48 %
JPY 0,0202 -0,49 %
GBP 4,2878 -0,15 %

Notowania walut z 17 czerwca 2008

Notowania surowcow
Ropa 138,77 USD +3,30 %
Ztoto 887,65 USD +1,95 %
Srebro 17,19 USD +4,06 %
Platyna 2037,00 USD +0,67 %
Miedz 8089,50 USD +1,63 %
Aluminium  2962,50 USD +0,25 %
Cyna 21650,00 USD +3,12 %
Cynk 1855,00 USD -1,85 %
Nikiel 23600,00uUsp -2,07 %
Otéw 1760,00 USD -1,40 %

Notowania surowcéw z 17 czerwca 2008

Komentarz przygotowali: tukasz Mickiewicz - sytuacja na GPW, prognoza gietdowa, waluty;

tukasz Wrobel - gietdy zagraniczne, obserwuj akcje, poinformowali przez sesja i surowce; Emil

Szweda - wydarzenia dnia
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