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PODSUMOWANIE WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH

SNB nie zmienit stop,
LIBOR wzrosnie i tak

Wydarzenie dnia |

DORADCY FINANSOWI

Zgodnie z oczekiwaniami Narodowy Bank Centralny nie zmienit stop
procentowych. Dat tez do zrozumienia, ze nie bedzie sie spieszyt z
ewentualnymi podwyzkami.

SNB uwaza obecny wzrost inflacji za
tymczasowy, powodowany gtéwnie
ropy. Bank

podnidst co prawda swojg tegoroczng

rosngcymi  cenami
prognoze dla inflacji do 2,7 proc., ale
ze wzgledu na perspektywe tak
Swiatowego jak i lokalnego

spowolnienia wzrostu

gospodarczego, utrzymal prognoze
spadku inflacji do 1,3 proc. w 2010 r.
Z taka perspektywg do podwyzki stop
procentowych w Szwajcarii raczej nie
dojdzie. A mimo to rynkowe stopy

LIBOR mogg wzrosna¢, ze wzgledu

na zmiane sposobu jego obliczania -
stopa ma by¢ obliczana na podstawie
zgtoszen od wiekszej liczby bankéw,
a to oznacza, ze w ustalaniu stopy
LIBOR moga bra¢ udzial banki o
stabszej

sytuacji, gotowe wiecej

ptacic¢ za pienigdz.

Sytuacja na GPW

Silne wahania indekséw przed pigtkowym wygasaniem
kontraktow terminowych tym razem przetozyly sie na
wzrosty i pomogly obozowi bykéw odrobi¢ znaczng czesé
strat z wczorajszej sesji. WIG zyskat 0,9 proc. przy
obrotach na poziomie 1,2 mid PLN. Odwr6t najlepiej udat
sie spotkom duzym, ktérych indeks WIG20 wzrést o 1,5
proc. gidwnie dzieki bankom i spétkom budowlanym.
W$&rdd blue chipéw liderami wzrostow z tych grup byly
BZWBK i PGB, ktore zyskaty ok. 4 proc. Jeszcze na
otwarciu nic nie zapowiadato tak pozytywnego przebiegu
sesji. Za sprawg spadkéw za oceanem i w Azji WIG20
tracit juz blisko 2 proc., ale po 100-punktowym rajdzie w
gore zamknat sie powyzej poziomu 2.700 pkt. i co
wazniejsze, powyzej styczniowych dotkéw intraday na 2.
670 pkt. Znacznie mniejszg zmiennos¢ obserwowalismy
na indeksach spoétek malych i $rednich, ktére zmieniaty
sie w granicach kilku dziesigtych procenta. Na szerokim
rynku wzrosty ceny 125 waloréw, a spadty 170.

Indeksy GPW

Gietdy w Europie

W czwartek najwazniejsze europejskie gieldy poruszaly
sie w okolicach pozioméw zamkniecia z poprzedniego
dnia, co po bardzo stabej sesji w Azji mozna uzna¢ za
oznake sity. Z Wielkiej Brytanii naptynely zaskakujgco
dobre dane o sprzedazy detalicznej - w maju konsumenci
na Wyspach kupili o 8,1 proc. wiecej dobr niz przed
rokiem i najwiekszy. Taka sytuacja w potaczeniu z
wysoka inflacjg stawia w trudnej sytuacji Bank Anglii,
ktéry juz podczas ostatniego posiedzenia rozwazat
podniesienie stép procentowych.
ciagnat w dot sektor finansowy, przed ktérym w opinii
analitykbw Goldaman Sachs sg jeszcze wysokie odpisy
wartosci z tytutu niesptacanych kredytdéw i kryzysu na
rynku nieruchomosci. O godz. 17.00 FT-SE spadat o 0,5
proc., CAC40 rést o 0,1 proc., a BUX tracit 1,1 proc. W
USA nieznacznie spadta liczba nowych bezrobotnych, a
odczyt indeksu Philadelphia FED wskazat po raz kolejny

Gietldowe indeksy

spowolnienie gospodarki.
Indeksy w Europie ‘

WIG 43310,33 pkt +0,90 %
WIG 20 2713,72 pkt +1,45 %
sSWIG80 11916,60 pkt (4] -0,31 %
mWIG40 2831,06 pkt +0,03 %

BUX 21157,10 pkt -1,15 %
CACA40 4591,39 pkt -0,59 %
FTSE100 5708,40 pkt -0,84 %
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Waluty

Zagraniczny rynek walutowy zostat dzisiaj zdominowany
przez waluty europejskie, a konkretnie franka i funta.
Pierwszy ostabit sie do dolara o 0,8 proc. po
pozostawieniu stép procentowych na dotychczasowym
poziomie. Drugi z kolei silnie sie umocnit po
niespodziewanie dobrych danych dotyczacych sprzedazy
detalicznej na Wyspach. W stosunku do euro zyskat 0,8
proc., a do dolara 0,6 proc. Tak silna reakcja byta
wynikiem sporego zaskoczenia inwestorow, bowiem
rynek raczej negatywnie patrzyt na prognozy brytyjskiej
gospodarki po majowym wystgpieniu prezesa Banku
Anglii, ktory szczerze przyznal, ze najblizsze dwa lata
mogg by¢ bardzo burzliwe. Na umocnieniu funta zyskat
rowniez dolar, ktéry podrozal do euro o 0,5 proc.
schodzgc do poziomu 1,548 USD.

W wyniku powyzszych ruchéw za granicag ztotowka silnie
umocnita sie w stosunku do franka, oraz ostabita w
stosunku do funta. Szwajcarska waluta potaniata o 0,5
proc. do 2,08 PLN, a brytyjska podrozata o 0,9 proc. do
poziomu 4,29 proc. Kursy euro i dolara pozostaly na
wczorajszych poziomach, czyli odpowiednio 3,37 PLN
oraz 2,175 PLN.

Surowce

W czwartek ropa naftowa, na ktéra od kilku tygodni
zwrdcone sg oczy inwestorow z catego Swiata, lekko
potaniata i barytke wyceniano na 133,& USD (spadek o
1,9 proc.). Jutrzejsza sesja bedzie ostatnig przed
niedzielnym spotkaniem producentéw ropy naftowej z
najwiekszymi odbiorcami i bedzie to ostatnia, dlatego na
rynku obserwujemy spore wahania ceny barytki. W ciggu
dnia cena barytki przekroczyta 137 USD, poniewaz w
ocenie analitykbw nie nalezy oczekiwa¢ wigzacych
decyzji, ktbre pomoga w przecenie surowca. Cena ztota
przekroczyta 900 USD i po wzroscie o 0,8 proc. uncja
kosztowata 903 USD. Jeden 2z zarzagdzajgcych
funduszem inwestujgcym na rynku surowcow spodziewa
sie, ze z powodu inflacji zloto moze podroze¢ do 5000
USD - szkoda, ze zapomnial wspomnie¢ kiedy. Za tone
miedzi ptacono w czwartek 8 277 USD.

KOMENTARZ PRZYGOTOWALI:

Fixing NBP

EUR 3,3685 -0,24 %
CHF 2,0840 (4] -0,15 %
USD 2,1731 -0,34 %
JPY 0,0202 +0,50 %
GBP 4,2791 +0,49 %
WIBOR | LIBOR
Polska 6,24 % a -0,16 %
USA 2,48 % 0,00 %
Euroland 4,49 % +0,22 %
Szwajcaria 2,43 % a 2,02 %
Notowania surowcow |
Ropa 133,06 USD 4,11 %
Zioto 901,60 USD +1,57 %
Srebro 17,39 USD +1,16 %
Platyna 2045,50 USD +0,42 %
Miedz 8360,00 USD +3,34 %
Aluminium  3094,00 USD +4,44 %
Cyna 22370,00 USD +3,33 %
Cynk 1940,00 USD +4,58 %
Nikiel 22325,00 USD -5,40 %
Otéw 1845,00 USD +4,83 %

Notowania surowcéw z 18 czerwca 2008

tukasz Wrobel - gietdy zagraniczne, surowce; Emil Szweda - wydarzenie

dnia; tukasz Mickiewicz - sytuacja na GPW, waluty

Dane dostarcza Notoria Serwis Sp. z 0. 0.

open

DORADCY FINANSOWI

Komentarz popotudniowy | 2




