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Komentarz poranny

ZAPOWIEDZ WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH

Open inance
DziS decyzja SNB
O stopach procentowych

Wydarzenie dnia |

Najprawdopodobniej Narodowy Bank Szwajcarii nie zdecyduje sie na
czerwcowym posiedzeniu na zmiane stop procentowych i poczeka na
dalszy rozwdéj wypadkow.

protokotu z ostatniego posiedzenia
RPP,

Co prawda kolejne posiedzenie SNB  zwotana zaocznie w dowolnym

wypada dopiero we wrzesniu, wiec momencie, jesli bedzie istnialg taka konferenciji Ernst&Young

teoretycznie ewentualne przetozenie

potrzeba. A na razie nic nie wskazuje
na to, by faktycznie zaistniala. Z

poswieconej skutkom redukcji emis;ji
CO2 na polska gospodarke oraz o

podwyzki stép o trzy miesigce moze
okaza¢ sie btedem, ale trzeba
pamietaé, ze rada SNB moze zostac wydarzen

publikaciji

Sytuacja na GPW

Na warszawski parkiet powrdcity spadki spowodowane
pogorszeniem nastrojow za granicg oraz stabymi danymi
z sektora produkcyjnego w Polsce. WIG stracit wczoraj 1,
5 proc. przy obrotach na poziomie 1,18 mid PLN, czyli
catkiem wysokich, biorac pod uwage ostatnie wakacyjne
standardy. WIG20 réwniez potaniat wczoraj o 1,5 proc. i
wrécit  do 2.670 pkt, czyli wsparcia
wyznaczonego przez styczniowg przecene. Biorgc pod
uwage analize techniczng to ostatnia deska ratunku

poziomu

obozu bykéw przed spadkiem w okolice 2.500 pkt.
Najgorzej sytuacja wyglada na spétkach z mWIG40, ktory
wrécit na Sciezke spadkowa i jest najnizej od blisko
dwéch lat. spadkiem o 1,8 proc.
niechlubnie uczcit ubiegtoroczne rekordy tracac od tego
czasu juz potowe swojej wartosci. SWIG80 spadt wczoraj

Wczorajszym

niewiele ponad 1 proc.

pozostatych zaplanowanych na dzi$

warto

wynikach badania koniunktury

wspomnie¢ o  bankowej (indeks Pengab).

Gietdy zagraniczne

W $rode na Wall Street
sprzedawali akcje - S&P 500 spadt o 1,0 proc., a DJIA
stracit 1,1 proc. Na rynek nie naplynely nowe dane z

inwestorzy jednomysinie

gospodarki, ale po wtorkowym ciosie powodéw do
wyprzedazy  nie banki
inwestycyjne, ktére w tym tygodniu pokazaly wyniki
kwartalne majg wieksze problemy z prowadzeniem
biezacej dziatalnosci poniewaz na rynku coraz trudniej o
instytucji

brakowato. Wszystkie

Swiezy kapital, a zaufanie partneréw do
finansowych stopniowo maleje. W czwartek poznamy
dane z amerykanskiego rynku pracy oraz odczyt
filadelfijskiego indeksu Fed, a w Europie uwaga
skoncentruje sie na sprzedazy detalicznej w Wielkiej
Brytanii. Ponure nastroje przeniosty sie do Azji, gdzie
Nikkei spadt o0 2,2 proc. a o godz. 8.30 indeks chiniskiej

gieldy tracit na wartosci prawie 5 proc.

| Sesja 18.06.2008 |
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Obserwuj akcje

Bioton - w S$rode akcje spoétki biotechnologicznej
potaniaty o 1,6 proc. i kosztowaty 0,61 PLN. Cena
znalazta sie tym samym dokltadnie na wysokosSci
wsparcia wyznaczonego historycznymi minimami z 22
Przebicie 0,60 PLN bedzie

potwierdzeniem

kwietnia i 19 maja.

zdecydowanym giéwnego  trendu
spadkowego, w ktérym spotka znajduje sie od ok. péttora
roku. Co kilka tygodni obserwujemy tymczasowy powrot
kupujacych i krétkoterminowe wzrosty, jak w przypadku
ostatniego ataku na 0,80 PLN. Ostatni sygnat wynikajacy
z zachowania $rednich kroczacych sugerowat w potowie
marca sprzedaz waloréw i kilka sesji p6zniej wsparcie 0,

80 PLN nie zdotato sie wybronic.

BZ WBK - pokonanie wsparcia z okolic 151 PLN
nastgpito podczas poniedziatkowej sesji, a silny wzrost
obrotéw w kolejnych dniach potwierdza znaczenie tego
ruchu. W $rode po przecenie o 2,1 proc. akcje banku
kosztowaty 146,8 PLN i byly najtanisze od marca 2006 r.
W krétkim
testowa¢ od dotu poziom 151 PLN,

terminie  najprawdopodobniej bedziemy
ale pomimo
glebokiego wyprzedania rynku kupno akcji w tym

momencie jest walka z trendem.

Prognoza gietdowa

Sesje w tygodniu wygasania kontraktow terminowych
czasem zaskakujg pozytywnie (wystarczy spojrze¢ co
dzialo sie przed rokiem), ale po stabej sesji na Wall
Street i silnych spadkach w Azji dzisiaj liczy¢ na to moga
co najwyzej najwieksi optymisci. Co gorsza, gtéwne
indeksy balansuja na granicy styczniowych dotkéw
(niektére wrecz juz jg przekroczyly) i zejScie ponizej
moze uruchomi¢ podaz. WIG20 wrdcit do poziomu 2.670
pkt. po zaledwie tygodniowym odreagowaniu, co nie jest
optymistycznym sygnatem, bowiem w tym czasie
wskaznik analizy technicznej RSI zrobit miejsce dla
wykresu do dalszej przeceny. Potencjatu spadkowego nie
wida¢ z kolei na mWIG40 (przynajmniej na razie),
bowiem RSI spadt juz w jego przypadku ponizej 13. Tak
nisko w 10-letniej historii polskiej gietdy byt tylko dwa
razy.

Getin -zebrat w Il kw. 2008r. ponad 1 mid PLN
depozytéw detalicznych, a od poczatku roku 2,9 mid
PLN.

Zaktady Azotowe Tarndéw - Stopa redukcji w transzy dla
inwestorow indywidualnych wyniosta 49,6 proc., akcje
obejmowano po 19,50 PLN za sztuke. PGNiG ma 10
proc. akciji.

Trakcja Polska - konsorcjum, w ktéorym spoétka jest
liderem ma kontrakt na modernizacje odcinka linii
kolejowej Warszawa - Gdynia za 123 min EUR.

Ciech - objgt w ofercie publicznej 6,5 proc. akcji
Zakladow Azotowych Tarnow za 49,9 min PLN. W ciagu
dwdch miesiecy zamierza przejgc¢ pakiet wiekszosciowy.

Skotan - w 2007 r. miat 407,3 min PLN przychodoéw (w
poprzednim roku 52,6 min PLN) i strate netto na
poziomie 69,3 min PLN (wczes$niej zysk netto w
wysokosci 61,4 min PLN).

Vistula & Wdlczanka - ING TFI zmniejszyto udziat w
spoice z 5,05 proc. kapitatu zaktadowego do 4,68 proc.

Multimedia - spotka wyptaci 0,22 PLN dywidendy na
akcje i moze na ten cel poswieci¢ caly zysk z ubiegtego
roku (35,2 min PLN). W maju prezes planowat przez 3-5
lat przeznaczaé zyski na inwestycyje).

Bakalland - podpisat umowe o wspotpracy handlowej z
Tesco Polska, warto$ci umowy nie podano.

Indeksy GPW
WIG 4292530 pkt -1,46 %
WIG 20 2674,97 pkt -1,51 %
TECHWIG 796,94 pkt O 1,11 %
SWIGS0 11953,51 pkt -1,04 %
mWIG40 2830,15pkt [ -1,84 %
WIG - BUDOW  7039,01 pkt 2,29 %
WIG - MEDIA  3473,47 pkt -1,87 %
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Waluty

Wczorajsze stabe dane z sektora produkcyjnego nie
ostabily ztotego, ktéry w drugiej czesci dnia nawet sie
umocnit. To wynik spadku wartosci dolara za granica.
Gdy amerykanska waluta traci na catym Swiecie, traci
réwniez do ztotego. Wczoraj potaniata o 0,2 proc. do
poziomu 2,17 PLN. Co ciekawe, taki sam byt zasieg
ostabienia euro, ktérym handlowano wieczorem po 3,37
PLN. przy tak
arbitrazysci zrobili sobie wakacje i dostosowanie kurséw

Najwidoczniej, spokojnym  rynku
zlotego do wydarzen z rynkéw miedzynarodowych nie
jest tak efektywne. Zmiany funta i franka zamknely sie
wczoraj w granicy 0,1 proc., wiec ich kursy utrzymaly
poziom odpowiednio 4,25 PLN i 2,09 PLN.

EUR/USD kontynuowat wzrosty dzi$ rano w oczekiwaniu
na popotudniowe dane makro ze Stanéw. Po ostatnich
rozczarowaniach, rynek nie spodziewa sie fajerwerkow,

co umocnito euro o 0,2 proc. do poziomu 1,556 USD.

Surowce

Ubiegtotygodniowe
krotkotrwate i

umocnienie dolara okazalo sie
ktorej
przeprowadza sie zdecydowang wiekszos¢ transakcji na

amerykanska waluta, w
rynku walutowym powrdcita do trendu spadkowego, dajac
inwestorom dobry pretekst do podwyzki cen towardw.
Pomimo spadajacego globalnego popytu na metale
przemystowe (z wyjgtkiem Chin) miedz podrozata w tym
tygodniu o 5,9 proc. do 8 300 USD za tone ze wzgledu
na zaburzenia w dostawach spowodowane protestem
pracownikéw  peruwianskiej kopalni. zlota
kosztowata o godz. 8.30 895 USD, czyli o 0,7 proc.
wiecej niz w Srode.
pracownikéw nigeryjskich platform,

Uncja

Natomiast grozba strajku
trzymajag

koncern Chevron w szachu spowodowata powrét ceny

ktérzy

barytki do 136 USD. George Bush namawiat wczoraj
kongresmenéw do eksploataciji
przybrzeznych zt6z ropy USA, ktére pozostajg nietkniete

zniesienia zakazu

z powodu ochrony $rodowiska naturalnego.

KOMENTARZ PRZYGOTOWALI:
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Oporem dla kursu franka jest poziom 2,15 PLN

Fixing NBP

EUR 3,3765 -0,26 %
CHF 2,0872 a -0,41 %
USD 2,1805 -0,14 %
JPY 0,0201 -0,50 %
GBP 4,2581 -0,69 %

Notowania walut z 18 czerwca 2008

Notowania surowcow |
Ropa 136,34 USD -1,75 %
Ztoto 891,90 USD +0,48 %
Srebro 17,26 USD +0,41 %
Platyna 2068,50 USD +1,55 %
Miedz 8320,00 USD +2,85 %
Aluminium  3000,00 USD +1,27 %
Cyna 22300,00 USD +3,00 %
Cynk 1965,00 USD +5,93 %
Nikiel 22700,00usp -3,81 %
Otéw 1855,00 USD +5,40 %

Notowania surowcéw z 18 czerwca 2008

Komentarz przygotowali: tukasz Mickiewicz - sytuacja na GPW, prognoza gietdowa, waluty;

tukasz Wrobel - gietdy zagraniczne, obserwuj akcje, poinformowali przez sesja i surowce; Emil

Szweda - wydarzenia dnia
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