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ZAPOWIEDZ WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH

Dzis dzien wiedzm
| Inflacja bazowa

Wydarzenie dnia |
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Coraz trudniej zliczy¢ wiedzmy czyhajgce na inwestorow w trzeci pigtek
miesigca konczacego kwartat (a wiec dzis). Sa tez i tacy, ktorzy w ich

istnienie nie wierza.

Kilka dni
Money.pl

temu portal finansowy

zamiescit analize,
dostarczajaca dowodéw na to, ze
dzien trzech wiedZm (teraz juz
czterech) w ogéle nie istnieje. Ano
zaczekajmy z takimi wnioskami do

ostatniej godziny notowan,

kiedy ustalane sa wartosci

wygasniecia kontraktéw
terminowych. Rzecz jasna wiedZzmy
to wihasnie zawirowania rynkowe
(czary) zwigzane z wygasaniem serii
kontraktow terminowych i opcji na

indeksy oraz ceny akcji. Robwniez

na pozostatych gietdach ten dzien
przypada dzis, wiec mozemy mie¢
naprawde kolorowg sesje. Inwestorzy
powinni zwrdci¢ uwage na dane NBP
o inflacji bazowej, ktéra ma wzrosna¢
z 2,8 do 3,3 proc.

Sytuacja na GPW

Weczorajsza sesja poprawita nastroje posiadaczy akciji,
ale tylko spotek duzych. WIG wzrést o 0,9 proc. na co
100-punktowy rajd WIG20 z
péttora-procentowego otwarciu  na

zlozyt sie
minusa  na
péttoraprocentowy plus na zamknieciu oraz niewielkie
zmiany mWIG40 i sWIG80. Obroty podliczono na prawie
1,2 mld PLN. Ciezko doszukiwal sie przyczyn
fundamentalnych w tak dobrym zachowaniu polskich blue
chips. Pierwsze skrzypce raczej odegraty nastroje oraz
analiza techniczna. Ob6z bykéw przeprowadzit skuteczny
atak, aby przywrécic WIG20 powyzej styczniowych
dotkéw intraday - poziomu 2.670 pkt. - wedlug wielu
analitykéw, ostatniej deski ratunku przed spadkiem na 2.
500 pkt. Na uwage zastugujg tez wysokie obroty na
sWIG80, ktére przy niewielkigj
sugeruja akumulacje akcji przez wigkszych inwestoréw.

| wig 20| fET

zmiennos$ci indeksu

Gietdy zagraniczne

W czwartek za oceanem sesja zakonczyta sie niewielkimi
wzrostami, chociaz przez wiekszg cze$¢ dnia indeksy
poruszaly sie ponizej kreski. S&P zyskat ostatecznie 0,4
DJIA 0,4 Wsrod
przemawiajacych za poczatkowg wyprzedaza akcji

proc., a proc. czynnikéw
pojawit sie komentarz wtadz Citigroup, ktére spodziewajg
sie "znacznych strat" z tytutlu ztych kredytéw. W walce
ztych wiadomosci z dobrymi, albo raczej z nieco mniej
gorszymi, gore wziety spadki ceny ropy, ktére tym razem
znalazly fundamentalne wytlumaczenie w postaci dziatan
chinskiego rzadu, majacego zmniejszy¢ zuzycie paliw
poprzez podwyzki cen. W Azji drugi dzien silnie spadfa
gietda w Japonii (Nikkei o 1,3 proc.), natomiast akcje w
Szanghaju drozaly o 8.30 o 3,3 proc., po czwartkowej

przecenie o ponad 7 proc.

| Sesja 19.06.2008 |

3100 /_/\/\\ /\,/A\\A S&P500 1342,83 pkt +0,38 %
AN\ A A Nasdaq 2462,06 pkt +1,33%
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Obserwuj akcje

CEZ - w czwartek papiery czeskiej spotki podrozaly o 1,2
proc. i kosztowaly 187,30 PLN, a w ciggu dnia
przekroczyly poziom 190 PLN i byly najdrozsze od
stycznia. Rosngce podczas przebicia oporu obroty
Swiadczg o duzej sile kupujacych i sporych szansach na
testowanie w niedlugim czasie rekordéw z okolic 200
PLN. Posiadacze akcji, chcacy uchroni¢ sie przed
ewentualng korekta, moga ustawi¢ obronne zlecenia
180 PLN, gdzie przebiega
dwudziestosesyjna Srednia.

sprzedazy tuz ponizej

TVN - przed pigtkowg sesjg akcje TVN kosztowaly 16,85
PLN i byly najtarisze od maja 2006 r. Po wybiciu z
formacji tréjkata, ktdre nastagpito przed miesigcem, walory
znalazly sie w silnym trendzie spadkowym, ale
obserwujgc spadajgce obroty widzimy, ze podaz juz
powoli sie wyczerpuje. Wskaznik MACD dat kilka sesiji
temu sygnat kupna, lecz warto wstrzymac sie z zakupami
dopoki cena akcji nie przekroczy Sredniej z 20 dni.
Najblizsze wsparcie znajduje sie na wysokosci dotkow
ok. 16,50 PLN, a zasieg wybicia wynikajacy z wysokosci
poprzedniego
minimoéw w okolicach 17 PLN za akcje.

trojkata wskazuje na poszukiwanie

Prognoza gietdowa

Wprawdzie nie mamy dzisiaj waznych publikacji makro,
ale  wygasanie  czerwcowych  kontraktow  jest
dostatecznym argumentem za wysoka zmiennoscig cen
akcji. Dotyczy to spoétek z WIG20, ktéry wczoraj silnie
fluktuowat i ciezko oczekiwa¢, aby dzisiaj byto inaczej.
Lekkie wzrosty na Wall Street zostaly zneutralizowane
porannymi spadkami w Azji, wiec polscy inwestorzy maja
wolng reke w okresleniu kierunku zmian indeksoéw. O ile
bardzo trudno go przewidzie¢ w przypadku spoétek o
najwiekszej kapitalizacji, na mWIG40 utrzymuje sie silna
presja na wzrosty w postaci duzego wyprzedania
walorow z indeksu pokazywanego przez RSI. Nie
oznacza to bynajmniej, ze indeks nie moze pogtebic¢
spadkoéw przed zblizajacym sie odreagowaniem (inaczej
zarabianie na gieldzie byloby zbyt proste). Na sWIG80
znoéw powinno by¢é duzo spokojniej, w poréwnaniu do
pozostatych segmentow rynku.

Point Group - spotka kupita za 1,3 min PLN 100 proc.

akcji brokera reklamy internetowej Bluetooth and
Marketing Services oraz za 8 min PLN 100 proc.

udziatéw firmy reklamy zewnetrznej Media Works.

Optimus - od 1 lipca komputery dla spétki produkowac
bedzie ABC Data.

North Coast - spétka zalezna ustalita hipoteke do
wartosci 6,9 min EUR na nieruchomosciach w celu
zabezpieczenia kredytu inwestycyjnego.

Sonel - spotka przydzielita papiery w ofercie publicznej
po cenie 7,56 PLN. Stopa redukcji w transzy inwestoréw
indywidualnych wyniosta 13,9 proc.

Polskie Jadto - spotka przydzielita papiery w ofercie
publicznej po cenie 6,50 PLN. Stopa redukcji wyniosta 0

proc.

Indeksy GPW
WIG 43310,33 pkt +0,90 %
WIG 20 2713,72 pkt +1,45 %
TECHWIG 795,37 pkt a -0,20 %
SWIGS0 11916,60 pkt -0,31 %
mWIG40 2831,06 pkt +0,03 %
WIG - BUDOW  7129,80 pkt +1,29 %
WIG - MEDIA  3437,66 pkt -1,03 %
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Waluty

Zioty umacnia sie przed dzisiejszymi danymi z Polski
dotyczacymi inflacji bazowej w maju. Jednak nie powinna
ona by¢ znacznie wyzsza od prognoz, podobnie jak
inflacja dla calego koszyka publikowana w zesztym
tygodniu,
waluty. Euro potaniato wczoraj 0 0,2 proc. do 3,37 PLN, a
dolar pozostat na poziomie 2,17 PLN. Najsilniej potaniat
frank (0,7 proc. do 2,08 PLN), po tym jak szwajcarskie
wiadze tylko stopy
niezmienione, ale zapowiedziaty, ze nie widza zagrozenia
dla inflacji terminie, co
prawdopodobienstwo dalszych podwyzek. Euro/dolar

stad niewielki zasieg umocnienia polskiej

monetarne  nie utrzymaty

w dluzszym zmniejsza
utrzymywat sie dzi$ rano blisko poziomu 1,55 USD, co
oznacza ze amerykanska waluta zmierza w kierunku
tygodniowego spadku wynikajacego z niepewnosci, czy
Fed bedzie mogt sobie pozwoli¢ na podwyzki stop.

Surowce

Chinski rzad podniesie ceny benzyny o 16 proc. i tym
samym znacznie zmniejszy sie globalny popyt na rope
naftowa. Ta wiadomos$¢ podziatala w koncu na
inwestorow, ktorzy nie przystgpili wczesniej do realizacji
zyskéw na kontraktach na rope i cena barytki spadta w
pigtek rano do 132,6 USD (-2,4 proc.). W niedziele
spotkajg sie Swiatowi decydenci rynku naftowego -
przedstawiciele OPEC z najwiekszymi odbiorcami i
dzisiaj inwestorzy liczacy na podjecie wiazacych decyzji
maja ostatnia szanse na spekulacyjne "obstawienie
zakfadu". Za uncje ziota ptacono 902 USD (+1,2 proc.).
Cena miedzi spadta o 0,4 proc. do 8 300 USD za tone,
poniewaz w kopalni w Peru zakorczyt sie trwajacy 10 dni

protest goérnikow.

KOMENTARZ PRZYGOTOWALI:
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Oporem dla kursu franka jest poziom 2,15 PLN

Fixing NBP

EUR 3,3685 -0,24 %
CHF 2,0840 a -0,15 %
USD 2,1731 -0,34 %
JPY 0,0202 +0,50 %
GBP 4,2791 +0,49 %

Notowania walut z 19 czerwca 2008

Notowania surowcow
Ropa 133,03 USD +0,88 %
Ztoto 901,40 USD +0,57 %
Srebro 17,42 USD +0,52 %
Platyna 2054,50 USD +0,76 %
Miedz 8360,00 USD +0,18 %
Aluminium  3115,00 USD +0,35 %
Cyna 22500,00 USD +0,67 %
Cynk 1940,00 USD -0,26 %
Nikiel 22550,00 USD +0,33 %
Otéw 1850,00 USD +1,65 %

Notowania surowcéw z 19 czerwca 2008

Komentarz przygotowali: tukasz Mickiewicz - sytuacja na GPW, prognoza gietdowa, waluty;

tukasz Wrobel - gietdy zagraniczne, obserwuj akcje, poinformowali przez sesja i surowce; Emil

Szweda - wydarzenia dnia

Dane dostarcza Notoria Serwis Sp. z 0. 0.
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