23 CZERWCA 2008

Komentarz popotudniowy openfinance ~
Rekordowy wzrost
ceny rudy zelaza

Wydarzenie dnia |

Koncern wydobywczy Rio Tinto doszedt do porozumienia z najwiekszym
chinskim wytworcg stali. Dostawy rudy stali w latach 2008-2009 bedg
drozsze o... 96,5 proc. To rekordowo duzy wzrost ceny rudy.

Wiadomos$¢ podano na internetowych  rosnace ceny  surowcow na wydobycze domagaja sie od

stronach Financial Times i jest ona  koricowych odbiorcéw. Tak byto w  odbiorcow duzo wyzszych cen. BHP

intepretowana jako rozwianie nadziei 2005 r. (wtedy ceny rudy wzrosty o  Billiton jeszcze nie podat nowego

na szybkie zahamowanie inflacji. 71,5 proc.) i w poprzednim roku, “cennika", brazylijski koncern Vale

Producenci stali maja bowiem w kiedy dostawy byly drozsze o 9,5 podniést ceny dostawy rudy o 65-71

zwyczaju przerzucac

Sytuacja na GPW

Jak sie okazuje, wygasniecie czerwcowej serii kontraktow
terminowych nie jest lekarstwem na chroniczny brak
kapitalu na warszawskim parkiecie. Indeksy zaczely
nowy tydzien od silnych spadkéw, pomimo duzo lepszych
nastrojow za granicg. WIG stracit dzi$ 1,7 proc. przy
bardzo niskich obrotach, podliczonych na niespetna 700
min PLN. To wifasnie niskg aktywnos$¢ graczy mozna
uzna¢ za gtébwna przyczyne spadkow, bowiem utatwia
ona duzym graczom zbijanie cen akcji. Nie jest to trudne
biorac pod uwage obecne nastroje na rynku, ktore
prowadza do zachowan nieracjonalnych. Jak inaczej
okresli¢ sytuacje, w ktérej polska gietda silnie spada po
kiepskich danych z Niemiec (indeks IFO) oraz Eurolandu
(indeksy PMI), w momencie, kiedy gietda niemiecka
konczy dzien na lekkim plusie? Albo sytuacje, gdy PKN
Orlen i Lotos tracg 4 proc. (ten drugi
historyczne minimum) przy rekordowych cenach ropy?

ustanowit

Koniec spadkdéw na gieldzie wydaje sie bliski.

Indeksy GPW

proc. Réwniez inne koncerny

proc.

Gietdy w Europie

Po stabej sesji w Azji gietldy w Europie nie zdotaty odrobié¢
strat z poprzedniej sesji i poruszaly sie wokoét poziomoéw
piatku. W
przedsiebiorcow pogorszyta sie

zamkniecia z strefie euro kondycja
istotnie w ostatnich
tygodniach, co pokazaly poniedziatkowe odczyty
indekséw PMI w strefie ustugi i produkcji, ktére spadty
ponizej 50 pkt (odpowiednio 49,5 i 49,1 pkt). Taki wynik
interpretuje sie jako spowolnienie aktywno$ci w sektorze,
a ostatni raz na podobnym poziomie indeks PMI byt
W Wielkiej
nieruchomosci byly w czerwcu nizsze o 1,2 proc. w
poréwnaniu do ubieglego miesigca. Za oceanem po
pozytywnym otwarciu indeksy ruszyty w dot i testowaty
lokalne minima. O godz. 16.30 francuski CAC40 zyskiwat
0,1 proc., brytyjski FTSE rést o 0,6 proc., a szwajcarski

SMI spadat o 0,7 proc.

przed czterema laty. Brytanii ceny

Indeksy w Europie

WIG 42272,15pkt [ -1,66 %
WIG 20 263397 pkt 4 -1,97 %
SWIGS0 11783,32pkt 1 -1,30 %
mWIG40 2800,41pkt [ -0,90 %

BUX 20359,51 pkt +0,18 %
CACA40 4517,96 pkt +0,19 %
FTSE100 5655,60 pkt +0,62 %
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Waluty Fixing NBP

Dolar wykorzystat dzisiejsze publikacje makro z Europy, EUR 3,3657 -0,01 %
aby odrobi¢ znaczng czeé.é strat z ubiegtego tng(-jnia. CHF 2.0785 O 002 %
Impulsem do odreagowania byly stabsze od oczekiwan USD 21681 +0.26 %
publikacje niemieckiego indeksu IFO oraz indekséw PMI
z sektora ustug oraz produkcyjnego ze strefy euro. Kurs JPY AL 2050 %
eurodolara spadt o ponad 0,7 proc. do poziomu 1,548 GBP 4,2635 0,02 %
USD. Amerykanska waluta umocnita sie réwniez do jena,
ktéry po spadku o 0,5 proc. wrécit w okolice 108 USD - WIBOR I LIBOR
poziomu najwyzszego od konca lutego. Taki przebieg
sytuacji za granica musiat przetozyé sie na umocnienie Polska 6,25 % +0,16 %
dolara na naszym podwoérku. Po potudniu, jego kurs USA 2,48 % 0,00 %
wrécit do poziomu 2,17 PLN o 0,02 PLN wyzej niz na Euroland 4,49 % 0,00 %
pigtkowym zamknieciu. Zloty obronit sie natomiast przed Szwajcaria 2,40 % a -0,41 %
spadkami w relacji z walutami europejskimi. EUR, CHF i
GBP potaniaty o kilka dziesigtych procenta, co zapewne
jest gra inwestorow pod $rodowg decyzje RPP, ktora
powinna podnies¢ stopy procentowe. Jest to tym bardziej
prawdopodobne, ze takg decyzje podjat w poprzedni
pigtek Gabinet Cieni RPP.
Surowce Notowania surowcow |
Ropa naftowa z oczywistych powodéw pozostaje w

- . L Ropa 136,28 USD +1,05 %
centrum uwagi inwestorow na catym S$wiecie. Po
porannym wzroscie do 137,5 USD barytka potaniata w Ztoto 896,85 USD O 0,44 %
drugiej czesci dnia do 136 USD. Wplyw na takie Srebro 17,13 USD -1,10 %
zachowanie rynku mogto mie¢ zwiekszenie wydobycia Platyna 2044,50 USD -0,20 %
przez Arabie Saudyjska, ktéra od lipca bedzie dostarczac MiedZ 8385,00 USD 0 0,77 %
12,5 min barytek dziennie. Z drugiej strony przed gtebsza Aluminium  3130,00 USD -0.32%
przeceng powstrzymuja napiecia miedzy Izarelem a Cyna 23175,00 USD +0,98 %
Iranem oraz zawirowania w Nigerii, gdzie kolejne ataki Cynk 1925,00 USD -1,28 %
rebeliantbw  uniemozliwiaja normalng prace na Nikiel 22340,00 USD -1,28 %
platformach. Stabe dane ze strefy euro umocnhity Oléw 1850,00 USD 0 -1,60 %
amerykanskiego dolara, a to wykorzystali posiadacze
diugich pozycji na kontraktach terminowych na zloto, Notowania surowcow z 20 czerwca 2008

ktérzy realizowali zyski. Po najsilniejszej przecenie od
dwoch tygodni uncje ztota wyceniano na 881 USD (-2,5
proc.). Cena miedzi obnizyta sie w Londynie do ok. 8 380
USD.

KOMENTARZ PRZYGOTOWALI:
tukasz Wrobel - gietdy zagraniczne, surowce; Emil Szweda - wydarzenie
dnia; Lukasz Mickiewicz - sytuacja na GPW, waluty open N
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Dane dostarcza Notoria Serwis Sp. z 0. 0.
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