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ZAPOWIEDZ WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH

Tydzien: Sprzedaz detaliczna
w Polsce | decyzje Fed | RPP

Wydarzenie dnia |

W tym tygodniu najwazniejsze publikacje dotyczyC beda sprzedazy
doméw w USA, oraz dynamiki sprzedazy detalicznej w Polsce. Rzecz
jasna, réwniez banki centralne mogg mie¢ wplyw na zachowanie

rynkow.

Decyzje Rady Polityki Pienieznej stopy na
poznamy jak zwykle w $rode. Sama
podwyzka stép o 25 pkt bazowych
wydaje sie przesadzona. Natomiast
co RPP

zamierza zrobi¢ dalej. Czy ustawienie

pozostaje pytanie o to,
a wiekszg

townej urzedowe i popyt

ytuacja na GPW

W ubieglym tygodniu spadki na gietdzie w Warszawie
przeciggnely sie i gtdwne indeksy znéw testujg lokalne
minima. To wynik bardzo stabej koncéwki pigtkowych
notowan, bowiem jeszcze na godzine przed ich
zakonczeniem WIG20 byt na poziomach z poprzedniego
tygodnia, aby p6zniej spas¢ o 1,5 proc. Szansy na
dodatnie zamkniecie poprzedniego tygodnia nie miat
natomiast mwIG40, ktéry spadt o 2,4 proc. i w
odniesieniu do ubiegtorocznych rekordow stracit juz
potowe swej wartosci. W tym towarzystwie znacznie
lepiej zachowywaly sie spéitki o matej kapitalizacji. Ich
indeks bronit sie na poziomie 12.000 pkt, dzieki czemu
uchronit sie przed dalszg przecena. Wprawdzie nastroje
inwestorow sa pesymistyczne, ale powoli zblizamy sie do
funduszami

konca zarzadzajacy

inwestycyjnymi moga mie¢ ochote lekko podciagnaé

poétrocza i

indeksy.

WIG 20

poziomie 6,0
wystarczy by zatamowac inflacje?
Warto zauwazy¢, ze wedle ostatnich
danych to zywnos¢ i paliwa majg
coraz mniejszy wplyw na wzrost cen,

role odgrywaja ceny

proc. konsumentéw na pozostate dobra.
Dlatego istotne beda takze wtorkowe
sprzedazy
stopy

bezrobocia. Swojg decyzje, co do

dane 0 wzroscie

detalicznej i spadku
stop procentowych Fed podejmie w

) ~ Srode
Gietdy zagraniczne

Po blisko 2-proc. spadkach na pigtkowe] sesiji,
amerykanskie indeksy konczyly tydzien zdecydowanie
pod kreska - S&P 500 osunat sie 0 3,1 proc., a DJIA o 3,
8 proc.. Klopoty sektora finansowego (Citigroup o 10
proc. inwestycyjnej)
przenosza sie na obawy konsumentéw o utrzymanie
zdolnosci kredytowej i splate zaciggnietych kredytéw -
coraz kredytow
hipotecznych stajg sie karty kredytowe. W tym tygodniu
poznamy kolejne wazne dane z USA, ktére moga

zmiane

zmniejszy odzial bankowosci

powazniejszym problemem oprécz

wskaza¢ na spowolnienie gospodarcze, tzn,;
ceny domoéw, zamowienia na dobra trwale oraz nastroje
konsumentdw, a Fed zdecyduje o koszcie zadtuzenia, ale
konsensus rynkowy wskazuje na pozostawienie stép na
poziomie 2 proc. W Azji japonski Nikkei stracit 0,6 proc.,
a szanghajski B-Shares spadat o godz. 8.30 o0 1,6 proc.

| Sesja 19.06.2008 |

3100 JJ\/\\ /_/\/J\/\\A S&P500 1342,83 pkt +0,38 %
A A Nasdaq 2462,06 pkt +1,33 %
A"/ v v e
2900 .
\'\ | Sesja 20.06.2008 |
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\' 2R Ad
2700 Nikkei 13942,08 pkt -1,33 %
04.2008 05.2008 06.2008 | Hang Seng  22745,60 pkt 0,23 %
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Obserwuj akcje

sWIG80 - male spéiki od lipca 2007 r. sg traktowane
przez inwestoréw po macoszemu,

co sprawito, ze wartos¢ indeksu sWIG80 spadta od
tamtego czasu z ponad 21 000 pkt niemal

0 potowe. Ostatnio na wykresie obserwowalismy wybicie
dotem z trojkata tworzacego sie

w pierwszej potowie roku i ustalenie nowych miniméw
ponizej 12 000 pkt. Trudno w tak silnym trendzie
spadkowym wyznaczy¢ zasieg przeceny, ale dobrym
znakiem dla posiadaczy akcji sa malejace
systematycznie obroty sugerujace wyczerpywanie sie
podazy. Najblizszym wsparciem powinien by¢ poziom
dotka z listopada 2006 r. na wysokosci ok. 11 500 pkt, a
krétkoterminowy opér znajduje sie w okolicy 12 200 pkt.
Sygnatem kupna akcji matych spotek bedzie znalezienie
sie kursu powyzej $redniej z 50 sesji, ktéry obecnie
znajduje sie na wysokosci 12 900 pkt.

Prognoza gietdowa

Spadki z koncowki piatkowej sesji powinny sie
przeciggna¢ na dzisiejsze otwarcie, bowiem Wall Street
zakonczyta ostatnie notowania z poprzedniego tygodnia
na sporym minusie. Jest jednak szansa, ze nie beda
gtebokie i bynajmniej nie mam na mysli niewielkiej
przeceny dzis$ rano w Azji, ale silne poziomy wsparcia, do
ktérych indeksy. WIG20
znajduje sie nieznacznie powyzej 2.670 pkt czyli
styczniowych dotkéw intraday, ktére skutecznie bronit w
ostatnim tygodniu, sWIG80 oscyluje wokét 12.000 pkt

(stad jego

zblizyly sie warszawskie

lepsze  zachowanie od ostatniego
poniedziatku), a mWIG40 jest juz na tyle wyprzedany, ze
dalsze spadki stojg pod duzym znakiem zapytania. Dosy¢
pozytywna jest tez konfiguracja publikacji makro w
nadchodzacym tygodniu, bowiem sprzedaz detaliczna i
bezrobocie w Polsce oraz PKB w USA i na Wyspach
raczej zaskakiwaty pozytywnie w ostatnim czasie. Inaczej
amerykanski rynek nieruchomosci, ale inwestorzy raczej

ignoruja sygnaly z niego pitynace.

Vistula&Woélczanka - zaproponuje emisje ok. 7,9 min
akcji z prawem poboru dla obecnych udziatowcow.
Podniesienie kapitatu zaktadowego o ok. 20 proc. ma na
celu sfinansowanie przejecia W.Kruk.

Getin - spotka zalezna od Leszka Czarneckiego LC Corp
B.V. nabyta akcje warte ok. 7,6 min PLN i posiada 44,34
proc. gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Alma Market - ma 5,88 proc. akcji Vistuli & Waélczanki.

PBG - konsorcjum z udziatem PBG wykona dla PGNIG
zadanie inwestycyjne zwigzane

z zagospodarowaniem zi6z ropy naftowej i gazu
ziemnego za 1,7 mid PLN.
Swarzedz - otworzyt 23 salon meblowy w

podwarszawskich Jankach i poszerza oferte
0 nowoczesne meble dla mtodszej grupy docelowe;.

ABM Solid - wykona roboty budowlano-montazowe na
osiedlu na Biatotece w Warszawie za 35,5 min PLN.

Gant Development - miat w 2007r. 140,7 min PLN
przychodéw ze sprzedazy i 100,8 min PLN zysku netto
(przed rokiem odpowiednio 139,3 min PLN i 26,1 min
PLN).

Rainbow Tours - obroty z tytulu organizacji imprez
turystycznych wyniosty w maju 19,1 min PLN i byly o 31
proc. wyzsze niz przed rokiem. Od poczgtku 2008r.
obroty wzrosty o 77 proc. do 56,6 min PLN.

Indeksy GPW
WIG 42087,44pkt -0,75 %
WIG 20 2686,78 pkt -0,99 %
TECHWIG 792,68 pkt a -0,34 %
SWIGS0 11938,61 pkt +0,18 %
mWIG40 282594 pkt [ -0,18 %
WIG - BUDOW  7193,78 pkt +0,90 %
WIG - MEDIA  3464,49 pkt +0,78 %
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Waluty CHF/PLN | EUR/PLN

Dolar pozostaje na poziomie dwutygodniowego minimum e

w stosunku do euro przed wtorkowg publikacjg danych z 2,4

e ——
amerykaniskiego rynku nieruchomosci. Rynek nie 2,2 TS ——— ———————
spodziewa sie fajerwerkdw, wiec niespecjalnie wida¢ na 2,0
wykresie EUR/USD che¢ do realizacji zyskow z 04.2008| 05.2008| 06.2008|

ubiegtotygodniowej zwyzki. W tej sytuacji kurs utrzymuje
sie na poziomie 1,56 USD. Jen utrzymuje sie na
poziomie 107,5 JPY, do ktérego doszedt po piatkowej

zwyzce o0 0,6 proc. Ztoty potwierdzit w ostatnim tygodniu >0

swojg site wyraznie sie umacniajac do koszyka walut, 34

pomimo niejednorodnych danych z polskiego rynku. 04.2008 | 05.2008 | 06.2008 |

Widac, ze rynek obstawia podwyzke stop procentowych

na $srodowym posiedzeniu RPP, co jest tym bardziej Oporem dla kursu franka jest poziom 2,15 PLN

uzasadnione, ze w pigtek takg decyzje podjgt Gabinet

Cieni RPP.

Surowce Fixing NBP

Przetomu, podczas  weekendowego  spotkania EUR 3,3662 -0,07 %

Swiatowych decydentéw w sprawie ropy naftowej, sie nie CHF 2,0790 (4] -0,24 %

doczekaliSmy, co z resztg jest zbiezne z wiekszoscig usD 2,1625 -0,49 %

prognoz, natomiast niepokojace wiesci o eskalacji JPY 0,0200 u -0,99 %

konfliktu na ptaszczyznie Izrael-Iran, skionity inwestoréw GBP 4,2643 -0,35 %

w poniedziatek do kupowania kontraktéw terminowych na

rope. Barylka drozata rano o ponad 1 USD do 136,4  Notowania walut z 20 czerwca 2008

USD. Podobnie zachowywalo sie zloto, ktérego cena

wzrosta o 0,5 proc. do 908 USD. Miedz na gietdzie w

Londynie jest najdrozsza od pieciu tygodni i kosztuje Notowania surowcow |

blisko 8 500 USD za tone.
Ropa 134,39 USD +1,91 %
Ztoto 900,85 USD +0,51 %
Srebro 17,32 USD -0,06 %
Platyna 2050,00 USD +0,54 %
Miedz 8450,00 USD +1,26 %
Aluminium 3140,00 USD +1,16 %
Cyna 22950,00 USD +2,68 %
Cynk 1950,00 USD +0,26 %
Nikiel 22630,00 USD +0,69 %
Otow 1880,00 USD +3,30 %

Notowania surowcéw z 20 czerwca 2008

KOMENTARZ PRZYGOTOWALI:

Komentarz przygotowali: tukasz Mickiewicz - sytuacja na GPW, prognoza gietdowa, waluty;
tukasz Wrobel - gietdy zagraniczne, obserwuj akcje, poinformowali przez sesja i surowce; Emil open ,," Nance
e

Szweda - wydarzenia dnia f
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Dane dostarcza Notoria Serwis Sp. z 0. 0.
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