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Sprzedaz nowych domow
najnizsza od 17 lat

Wydarzenie dnia |

W ujeciu 12-miesiecznym sprzedaz nowych domow w maju spadia w
USA do 512 tys. wobec 525 tys. zanotowanych w kwietniu, a wiec 0 2,5
proc. Spadek byt zgodny z oczekiwaniami.

Nadal nie ma wiec symtoméw (499 tys. PLN), chetnych do kupna natomiast

wciaz brakuje,

spadta do 182 tys,

poprawy na rynku nieruchomosci w a wedlug innych  wydtluzyt sie czas, jakiego potrzebujg

Stanach, bo jednym z nich mogtoby  danych spadek cen wyniést nawet deweloperzy by sprostaé temu

by¢ ozywienie transakcji. Mimo, ze
ceny nowych domow sg srednio 0 5,7
rokiem i

proc. nizsze niz przed

wynoszg 231 tys. USD

15,3 proc. Nie mniej ograniczenie

popytu
Liczba

ma swoje dobre strony.
doméw  gotowych  do

zamieszkania, a nie sprzedanych

niewielkiemu popytowi przy obecnych
poziomach sprzedazy. Dotek na tym
rynku wydaje sie by¢ wiec bliski do
osiggniecia.

Sytuacja na GPW

Dzisiejsze notowania byly wierng kopia wczorajszego
zachowania rynku. MieliSmy zatem wzrost na otwarciu,
zatrzymany w przypadku WIG20 na tym samym
poziomie, co wczoraj (2666 pkt), po godzine spadek cen,
ale niezbyt bolesny i minimalng poprawe nastrojow w
koncowce, ktéra pozwolita zakoriczy¢ notowania o 0,3
proc. wyzej niz we wtorek (w przypadku WIG20). Obroty
wyraznie spadly - podliczono je na niewiele ponad 700
min PLN na catym rynku akcji. W gruncie rzeczy mozemy
moéwi¢ o kolejnym straconym dniu, bo na rynku niewiele
sie dziato. Inwestorzy czekajg albo na dzisiejszg decyzje
FOMC w USA, albo na koniec potrocza i kwartatu, ale
jakie by nie byly motywyw tego wyczekiwania, nie
zmienia to faktu, ze rynek stabilizuje sie na niskich
poziomach, nie wychylajac sie zanadto w zadng strone.
Podrozaly akcje 119. spétek, potaniaty 169.

Gietdy w Europie

Zaskakujgcy wzrost zamowien w sektorze przemystowym
w strefie euro, ktére w kwietniu byly o 11,7 proc. wieksze
niz w przed rokiem (oczekiwano wzrostu o 2,7 proc.)
ozywit popyt na akcje. O godz. 16.00 CAC40 rést o 1,0
proc., FTSE o 0,3 proc., a BUX o 0,9 proc. W $rode
brytyjski bank Barclays poinformowat 0 nowej emisji akcji
za prawie 9 mild USD i dotgczyt tym samym do RBS i
HBOS, ktore rowniez starajg sie pozyskac¢ kapitat od
inwestorow, aby pokry¢ straty wynikajace z kryzysu
kredytowego. Natomiast niskie wyceny akcji na
Swiatowych parkietach sprawiaja, ze coraz wiecej firm
rusza na zakupy i rozwaza fuzje i przejecia. W sektorze
Bank UBS zatrudnit firme
specjalizujaca sie w doradctwie strategicznym (akcje
podrozaty w tym tygodniu o ok. 10 proc.), a akcjonariusze
najbardziej zaangazowanego w rynek kredytéw subprime

finansowym: szwajcarski

pozyczkodawcy Countrywide Financial zaakceptowali w
Srode oferte przejecia przez Bank of America.

Indeksy GPW Indeksy w Europie

0,

WIG 4207727 pkt +0.17 % BUX 20548,00 pkt +0,80 %
WIG 2 2646,18 pk +0,34 %

G20 646,18 pkt 0O 0,34 % CAC40 4536,29 pkt +1,40 %
sSWIG80 11519,69 pkt -0,41 %

P > FTSE100 5666,10 pkt +0,56 %
mWIG40 2745,24 pkt +0,04 %
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Waluty Fixing NBP

Trudno bylo oczekiwa¢, ze oczekiwana przez EUR 3.3585 -0,15 %
"wszystkich" decyzja o podniesieniu stép przez Rade CHF 2.0702 u 20,22 %
Polityki -Plenleznej wplynie w jakl|-(O|WIf§k spos6b na USD 2.1538 0.31%
notowania zfotego, ale tak wiadnie sie stalo. Euro
. _ JPY 0,0200 0,00 %

potanialo do 3,352 PLN, a wiec o ponad grosz, dolar GBP 42423 017 %
spadt ponizej 2,15 PLN (o pét grosza), a frank ponizej 2, ! !
07 PLN (prawie o grosz). Dla inwestoréw znaczenie mogt
mieé tak biahy fakt, jak godzina publikacji decyzji RPP - WIBORILIBOR
juz krétko po potudniu Rada osiagneta konsensus, wida¢
wiec, ze dyskusja nie byta zywa, a Rada miata Polska 6,26 % 0,00 %
dostateczne powody by bez wiekszych watpliwosci USA 2,48 % 0,00 %
decyzje o podwyzce podjaé. A Rada zna juz najnowsza Euroland 4,48 % a -0.22%
projekcje inflacji, ktéra rynkowi zostanie zaprezentowana Szwajcaria 2,39 % a -0,42 %
dopiero w poniedziatek.
Euro podrozalo nieznacznie - do niespetna 1,56 USD.
Inwestorzy czekajg z dalszymi ruchami na komunikat po
posiedzeniu FOMC, ktéry poznamy o godz. 20.15
naszego czasu. Sadzac z niewielkiego, ale jednak,
spadku dolara rynek spodziewa sie, ze komunikat nie
bedzie zanadto restrykcyjny.
Surowce Notowania surowcow |
Indeks mierzacy zmiany 18 najwazniejszych surowcow

. ) - . Ropa 132,96 USD -2,71 %
wzrost w Il kw. o0 18 proc., co jest najwyzszym wynikiem
od 1973 r. kiedy $wiatem wstrzasnat kryzys naftowy. W Ztoto 874,40 USD O 1,50 %
srode ropa naftowa kosztowata 134,7 USD za baryike Srebro 16,58 USD -0,30 %
(-1,6 proc.), ztoto 881 USD za uncje (-0,9 proc.), a miedz Platyna 2001,50 USD 047 %
8 370 USD za tone (+0,4 proc.). Do goracej dyskusji o MiedZ 8350,00 USD +0,04 %
roli spekulantéw w wysokich wycenach surowcow Aluminium  3072,50 USD -0.89 %
dotaczyli kolejni uczestnicy: George Soros twierdzi, ze Cyna 22850,00 USD +0,66 %
obecna sytuacja na rynku ropy to "ksigzkowy przyktad Cynk 1875,00 USD -1,42 %
banki spekulacyjnej”, natomiast prezes najwiekszej gietdy Nikiel 21610,00 USD -0,41 %
metalowej LME w Londynie uznat role spekulantow za Otdéw 1795,00 USD u -2,18 %
bezcenng przy wyznaczaniu wihasciwej ceny ddbr.
Propozycje ograniczenia ich udziatu na rynku kontraktéw Notowania surowcow z 23 czerwca 2008

terminowych przez regulatoréw rynku podsumowat jako
"foolish" (czyli delikatnie méwigc niepowazne) i dodat, ze
obecne trendy to efekt "zmian strukturalnych" (rozwoj
rynkow wschodzacych czy wieloletnie niedoinwestowanie
infrastruktury), a spekulanci nie majg patentu na
zyskowne strategie inwestycyjne kierujgce rynkiem.

KOMENTARZ PRZYGOTOWALI:

tukasz Wrobel - gietdy zagraniczne, surowce; Emil Szweda - wydarzenie
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