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ZAPOWIEDZ WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH

DziS decyzja RPP
| Fed o stopach

Wydarzenie dnia |

openfin

DORADCY FINANSOWI

Zaréwno decyzje Rady Polityki Pienieznej jak i Komitetu Otwartetego
Rynku (FOMC) wydajg sie przesgdzone. W Polsce dojdzie do kolejnej
podwyzki stép, w USA jeszcze nie teraz.

Zmartwieniem i obiektem dociekan

inwestoréw, jest zawartosé
komunikatéw i wypowiedzi cztonkéw
Rady po jej posiedzeniu. Dodatkowg
"atrakcjg" jest nowa projekcja
inflacyjna przygotowana przez NBP,

z ktérg RPP juz sie zapoznata, a

dopiero ja otrzyma. To na jej
podstawie bedzie mozna prébowaé
odgadna¢, czy mamy do czynienia z
ostatnia podwyzka stop, czy tez
potrzebne beda kolejne (i kiedy). Z
kolei w komunikacie po posiedzeniu

FOMC inwestorzy spodziewajg

sie znalez¢ zapowiedzi podwyzek
stép w niedalekiej przystosci. Inflacja
jest zbyt silna, by bank centralny
mogt  ja
Ponadto dzi§ dane o sprzedazy

diuzej bagatelizowad.

nowych doméw w USA i zamo6wienia
na dobra trwatego uzytku.

rynek
Sytuacja na GPW

Wczorajsza sesja rozpoczeta sie od préby zniwelowania
WIG20
podciagnat 20-30 pkt i na tym poziomie utrzymat sie

spadkéw z koncowki sesji poniedziatkowej.
mniej wiecej do godz. 11.00. To bylo wszystko, na co
sta¢ bylo kupujacych tego dnia. Z wolna do glosu
dochodzili sprzedajacy, ktérzy po potudniu zepchneli
WIG20 na minusy. Indeksy matych i $rednich spétek
zakonczyly dzien 2-proc. spadkami, WIG20 wykazat sie
wiekszg odpornoscia na spadki w USA (w czasie
dziatania GPW, na Wall Street indeksy tracity ponad 1
proc.), ale by¢ moze stowo "odpornos¢", nalezatoby
zastgpi¢ obojetnoscia. Niezle trzymat sie sektor bankowy,
stabiej akcje spotek paliwowych. Obroty wzrosty powyzej
900 mIn PLN. Koncéwka potrocza sprzyja porzadkowaniu
portfeli, przy czym w obecnych warunkach porzadki
oznaczajg raczej wyrzucanie zbednych papieréw, a nie

dokupowanie nowych.
2661 pkt

WIG 20

Gietdy zagraniczne

We wtorek po publikacji danych o najgorszych nastrojach
konsumentow od 16 lat amerykanskie indeksy miaty
raczej znikome szanse na utrzymanie sie powyzej kreski.
Zaréwno DJIA, jak i S&P 500 przy wysokiej zmiennosci
stracity na koniec dnia 0,3 proc. Indeks Conference
Board, ktory jest barometrem optymizmu konsumentow
do gospodarki i sktonnosci do wydawania pieniedzy spadt
z 58,1 pkt do 50,4 pkt, ekonomisci oczekiwali wprawdzie
pogorszenia, ale konsensus ksztaltowat sie na poziomie
ok. 56 pkt. Zrodito kryzysu instytucji finansowych, czyli
rynek nieruchomosci, réwniez nie wskazuje na odbicie od
dna - w 20 najwiekszych miastach ceny domow spadty
do poziomu z 2004 r. (indeks S&P/Case Shiller spadt w
kwietniu o 15,3 proc.), chociaz w niektérych regionach
rzeczywiscie tempo przeceny powoli hamuje.

| Sesja 24.06.2008 |

3100 JJ\/\\ [/\,/J\'\\A S&P500 1314,29 pkt 0 -0,28 %
v/j\vl\' A Nasdagq 2368,28 pkt 0,73 %
2900 \'\ | Sesja 25.06.2008 |
VAAVA
2700 \V Nikkei 13829,92 pkt -0,14 %
04.2008 05.2008 06.2008| Hang Seng 22618,73 pkt +0,72 %
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Obserwuj akcje

Lotos - w czerwcu papiery Lotosu potaniaty o ponad 24
proc. i po wtorkowej przecenie o 6 proc. sg najtansze w
historii. Nie oznacza to wprawdzie, ze nie beda jeszcze
tansze, ale przy tak mocno wyprzedanym rynku w ciggu
najblizszych sesji mozemy obserwowac korekcyjne obicie
w gore, ktére posiadacze akcji powinni wykorzysta¢ do
ich dystrybucji. Trudno obecnie wyznaczy¢ najblizszy
poziom wsparcia, ale rozwiniecie ciggu Fibonacciego i
poprzedniego
znajdowaé¢ sie ono w okolicach 25 PLN za akcje.
Rosnace obroty przy pogtebiajacych sie spadkach to
zdecydowanie negatywny sygnal, dlatego nie warto w
tym momencie kupowaé papierow z krétkoterminowym

rozmiar tréjkata sugerujg, iz moze

horyzontem czasowym.

Polnord - we wtorek walory Polnordu mozna byto kupié¢
po 75 PLN, co jest najnizszg ceng od stycznia 2007r.
Cena od kilku tygodni znajduje sie ponizej szybkiej
Sredniej kroczacej i tak dlugo jak pozostanie w tej strefie
nie ma mowy o silniejszych wzrostach. Obecnie Srednia z
dwudziestu sesji znajduje sie w okolicy 83 PLN, ale
przetamanie ostatniego wsparcia i dluga czarna Swieca
przemawiajg raczej za dalszymi spadkami, co potwierdza
rowniez sygnat sprzedazy ze wskaznika MACD.

Prognoza gietdowa

Amerykanskie indeksy ograniczyly nieco poczatkowe
straty, ale w stylu raczej nie zachecajagcym do zakupdw -
ani w USA, ani na innych rynkach. Spokdj rynkéw
azjatyckich moze udzieli¢ sie takze i Europie, z tym ze
nie jest to ten rodzaj spokoju, na ktéry liczg inwestorzy.
To raczej wyczekiwanie na kolejne spadki - wszak
problemy z rosngcy inflacjg narastaja na calym Swiecie i

moga
konsumentéw. Trudno w takich warunkach liczy¢ na

doprowadzi¢ do zmniejszonych  wydatkéw
zwiekszone zakupy na rynkach akcji.

Takze i GPW powinna sie dostosowa¢ do tego
Swiatowego wyczekiwania na decyzje FOMC, u nas
dodatkowo na RPP. Spodziewamy sie dzi$ nieciekawej
sesji z niewielkimi obrotami - ciekawsza bedzie dopiero

koncowka tygodnia.

CP Energia - spotka zalezna podpisata kontrakt o
wartosci 3 min PLN na dostawe gazu LNG od spoiki
GazpromExport na rynek niemiecki.

Polimex-Mostostal - DM PKO BP zaleca kupno akgji i
wycenia papiery na 6,7 PLN za sztuke.

Mostostal Zabrze - Zbigniew Opach kontynuuje zakupy,
tym razem poinformowat o nabyciu ok. 86,4 tys. akcji po
Sredniej cenie 7,19 PLN za sztuke.

Boryszew - w 2007r. miat 4,82 mld PLN przychodow ze
sprzedazy i 25,7 min PLN zysku netto (przed rokiem
odpowiednio 5,38 mid PLN i 135,1 min PLN zysku).

w 2007r. mial 519,3 min PLN
przychodéw ze sprzedazy i 10,3 min PLN zysku netto
(przed rokiem odpowiednio 338,4 min PLN i 8,7 min PLN
zysku).

Komputronik -

Selena FM - spoéika zalezna objeta obligacje Seleny za
18,5 min PLN.

Polrest - podpisat przedwstepng umowe nabycia
udziatéw spéiki z branzy gastronomicznej posiadajacej
od 8 do 15 lokali za maksymalnie 22,5 min PLN oraz
zaplaci osobie fizycznej ok. 9,5 min PLN za wynajecie
lokalu pod dziatalno$¢ gastronomiczna na Krakowskim
Przedmiescie w Warszawie.

MNI - PKO TFI zmniejszyto udziat z 5,08 proc. do 4,97
proc. udziatu w kapitale zakladowym spotki.

Indeksy GPW
WIG 42006,23pkt -0,63 %
WIG 20 2637,24 pkt +0,12 %
TECHWIG 0,00 pkt 0,00 %
SWIGS0 11566,80 pkt -1,84 %
mWIG40 274405 pkt [ -2,01 %
WIG - BUDOW  7054,56 pkt -0,63 %
WIG - MEDIA  3435,24 pkt -0,69 %

Komentarz poranny | 2




Waluty

Nic nowego nie zdarzylo sie w notowaniach pary
EUR/USD.
FOMC i komunikat po posiedzeniu Komitetu Otwartego

Inwestorzy spokojnie czekajg na decyzje

Rynku. A nawet po komunikacie (wieczorem naszego
czasu), ruch nie musi by¢ duzy jesli jego tres¢ bedzie
zgodna z oczekiwaniami inwestoréw (stopy bez zmian,
sygnaty,
przysztosci).

ze mogg by¢ podnoszone w niedalekiej

Jen réwniez zmienia sie w niewielkim zakresie i wobec
euro i wobec dolara. Rynek po prostu czeka w uspieniu.
U nas dolar spada ponizej 2,16 PLN, euro utrzymuje sie
na 3,364 PLN, a frank na 2,076 PLN.
operujacy na rodzimym rynku czekajg na ruch RPP,

Inwestorzy

komunikat po posiedzeniu Rady, a najbardziej by¢ moze
na nowg projekcje inflacji.

Surowce

Cena barylki w $rode rano wynosita podobnie jak we
wtorek ok. 137 USD. W USA dziewigty tydzien z rzedu
spadto zuzycie paliwa przez Amerykanéw, ktorzy
kupowali 0 2,7 proc. mniej benzyny niz przed tygodniem.
Sytuacja w Nigerii, gdzie w ostatnich dniach bojownicy
doprowadzili do wstrzymania wydobycia kilkuset barytek
ropy dziennie, wedtug koncernu Shell w najblizszych
dniach powinna sie poprawi¢, ale trzeba otwarcie
stwierdzi¢, ze nadal pozostawia wiele do zyczenia.
Nigeria po kolejnych atakach na platformy zagranicznych
koncernéw stracita w kwietniu na rzecz Angoli tytut
najwiekszego producenta ropy w Afryce. Zioto przed
decyzja FED o poziomie stép procentowych, ktory
zmienia nastawienie na bardziej jastrzebie, podrozato o
0,3 proc. do 889 USD za uncje. Natomiast cena miedzi w

Londynie spadta do 8 340 USD za tone.

KOMENTARZ PRZYGOTOWALI:
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Oporem dla kursu franka jest poziom 2,15 PLN

Fixing NBP

EUR 3,3635 -0,07 %
CHF 2,0748 a -0,18 %
USD 2,1605 -0,35 %
JPY 0,0200 0 -0,50 %
GBP 4,2495 -0,33 %

Notowania walut z 23 czerwca 2008

Notowania surowcow |
Ropa 136,65 USD 0 -0,01 %
Ztoto 888,60 USD +0,10 %
Srebro 16,73 USD +0,60 %
Platyna 2012,00 USD +0,05 %
Miedz 8375,00 USD +0,34 %
Aluminium  309800usp [ -0,06 %
Cyna 22650,00 USD 0,22 %
Cynk 1905,00 USD +0,16 %
Nikiel 21740,00 USD +0,18 %
Otéw 1820,00 USD -0,82 %

Notowania surowcéw z 23 czerwca 2008

Komentarz przygotowali: Emil Szweda - wydarzenie dnia, sytuacja na GPW, prognoza gietdowa,
waluty; tukasz Wrébel - gieldy zagraniczne, obserwuj akcje, poinformowali przez sesjg i surowce open ,," Nance

Dane dostarcza Notoria Serwis Sp. z 0. 0.
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