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Komentarz poranny

ZAPOWIEDZ WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH

Fed nie zmienit stop
| Na razie tego nie zrobi

Wydarzenie dnia |

openfine

DORADCY FINANSOWI

Zgodnie z oczekiwaniami Fed nie zmienit stop procentowych i gtdwna
stopa wynosi 2 proc. Komunikat po posiedzeniu FOMC okazat sie

niezbyt restrykcyjny.

Po wydaniu komunikatu
prawdopodobienstwo faktu, ze Fed
podniesie stopy we wrzesniu spadio
do 10 proc. z 66 proc.
(tak

traderzy w USA). Fed zwrdcit co

przed

posiedzeniem oceniajg je

prawda uwage, na niebezpiczeristwo

wzrostu inflacji, ale takze na spadek
wydatkéw detalicznych, kitopoty na
rynku kredytowym, stabnacy rynek
pracy i akcji. Najtrafniejszg oceng
komunikatu Fed wydaje sie by¢
zdanie Stephen'a Stanley'a z RBS
Greenwich

Capital Markets, cytowane przez

agencje Bloomberga, ktéry nazwat go
dziecka w

"krokiem strone

podwyzek". Fed rzadko podnosi
stopy w sytuacji, gdy stabnie rynek
taka

pracy, a sytuacje mamy

obecnie.

Sytuacja na GPW

Weczorajsze notowania byly kopig wtorkowych. WIG20
zaczat dzien od wzrostu, ktéry zostat zatrzymany na tym
samym poziomie, co dzien wczesniej - 2666 pkt. Wzrost
utrzymat sie przez godzine, po czym do gtosu doszli
inwestorzy pragnacy sprzedac akcje - WIG20 osunat sie
nawet ponizej poziomu zamkniecia z wtorku, by pod
koniec sesji raz jeszcze wyjs¢ na plus. mWIG i sWIG
rowniez zachowaly sie lepiej niz dzien wczesniej - ich
straty byly minimalne. Mankamentem pozostaja obroty -
podliczono je na 732 min PLN. Na tle rynku niezle wypadt
sektor bankowy (WIG Banki zyskat 0,8 proc.) i budowlany
(+1,4 proc.).

Po kilku sesjach dreptania w miejscu trudno oprzec sie
wrazeniu, ze trend spadkowy powoli sie wyczerpuije,
podaz akcji jest zbyt staba, by przetamaé¢ nawet ten
skromny popyt, ktéry mamy na GPW.

Gietdy zagraniczne

Decyzje Fed o pozostawieniu gtownej stopy procentowej
w USA na poziomie 2 proc. trudno uzna¢ za

niespodzianke, natomiast ciekawa byla reakcja
inwestorow na komunikat wtadz pienieznych. Indeksy
ruszyly mocno w goére tuz po publikacji decyzji, ale w
ciggu dwoéch godzin pozostatych do konca sesji i
doktadniejszym zapoznaniu sie z trescig uzasadnienia,
gtos nalezat do sprzedajacych akcje. W rezultacie DJIA
nie zmienit swojej wartodci w poréwnaniu z wtorkowymi
notowaniami, a S&P wzrost o 0,6 proc. Warren Buffet
powiedziat, ze nie wie, kiedy gospodarka amerykanska
podniesie sie z kryzysu, ale z pewnoscig nie nastgpi to w
przysztym miesigcu i nie wykluczone, ze nawet nie w
przysztym roku. W Azji japonski Nikkei oddat pod koniec
sesji wzrosty z pierwszej czesci sesji i przediuzyt
najdluzszg spadkowag serie w tym roku (stracit na
wartosci 0,05 proc.).

| Sesja 25.06.2008 |
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Obserwuj akcje

Cersanit - Akcje po wzroscie o 0,7 proc. kosztowaty 21,
15 PLN. Srode do
piecdziesieciodniowe] Sredniej kroczacej, ktora od kilku
miesiecy wyznacza silny trend spadkowy. Ostatnia préba
ataku na ten osuwajacy w sie w dot poziom zakonczyta

Cena zblizyta sie w

sie w maju fiaskiem i pogtebieniem przeceny. Jezeli tym
razem w ciggu najblizszych ses;ji trwale nie przekroczymy
21,8 PLN podobny najbardziej
prawdopodobny, dlatego inwestorzy posiadajacy walory

scenariusz  jest

spotki moga wykorzysta¢ obecne poziomy do dystrybucji
akciji.

Pekao - w $rode akcje banku mozna byto kupi¢ po 170
PLN (o 2,7 proc. drozej niz poprzedniego dnia).
Zwiekszone obroty w ostatnich dniach przemawiajg za
poszukiwaniem dna na wysokosci marcowych dotkow,
gdzie obecnie znajduje sie kurs. Wskaznik STS zwrdcit
sie w goére i podobnie jak MACD znajduje sie o krok od
wyznaczenia sygnatu kupna. Za jego potwierdzenie
bedzie mozna uznac¢ powrét w krétkim terminie powyzej
175 PLN, gdzie znajduje sie $rednia z 20 ses;ji.

Prognoza gietdowa

Nieudana proba wzrostu w USA (wzrost nastgpit po
publikacji komunikatu Fed, tyle ze do konca notowan
niego zostato) nie nastrajac
optymistycznie, podobnie jak spadek notowan dolara,
umocnienie zilotego. Tych
negatywnych czynnikbw - cho¢ niezbyt silnych w
pojedynke - jest troche zbyt wiele, by inwestorzy byli dzi$
skionni do kupowania akcji. A przeciez jeszcze nastroje

niewiele z moze

wzrost notowan ropy i

rynkowe dalekie sg od euforii.

Najlepszym, co moze spotka¢ nasz rynek dzi$ to obrona
minimoéw ze wczoraj i wtorku na poczatku notowan. Jesli
to sie uda, koncéwka sesji powinna by¢ juz lepsza.
Oczekujemy, ze na GPW nadal utrzyma sie niska
aktywnos$¢ inwestoréw mierzona skalg transakcji.

Plaza Centers - planuje budowe w ramach konsorcjum
centrum rozrywki w Budapeszcie za ok. 2,7 mid USD.

Polimex-Mostostal - konsorcjum pod przewodnictwem
spolki zaleznej Polimeksu ma kontrakt na Przebudowe
linii kolejowej na odcinku Wroctaw - Legnica za 26,9 min
EUR.

Wandalex - dostarczy regaly paletowe i wozki widtowe
dla firmy Black Red White za 3,1 min PLN.

Doradcy24 - pierwszym dniem notowan praw do akcji
spotki bedzie 26 czerwca.

Wawel - dywidenda w wysokosci 7 PLN na akcje
zostanie przyznana 15 lipca i wyptacona 1 sierpnia.

Indykpol - zwigzkowcy "Solidarnosci” nie zgadzajg sie
na 4-proc. podwyzki wynagrodzenia, w $rode pikietowali
przed zaktadem w Lublinie.

TVN - osoba zajmujgca kierownicze stanowisko w spétce
poinformowata o sprzedazy ok. 20 tys. akcji po cenie 22,
25 PLN za sztuke.

Kernel - spoétka przejmie za 3,6 min USD ukrainska firme
dzierzawiaca 2,8 tys. hektaréw gruntéw na Ukrainie.

Adv.pl - powotana spoétka zalezna Codemedia zaoferuje
produkty i
strategicznym planowaniem mediéw.

innowacyjne ustugi  zwigzanych ze

Indeksy GPW
WIG 42077,27 pkt +0,17 %
WIG 20 2646,18 pkt +0,34 %
TECHWIG 0,00 pkt 0,00 %
SWIGS0 11519,69 pkt -0,41 %
mWIG40 2745,24 pkt +0,04 %
WIG - BUDOW  7156,67 pkt +1,45 %
WIG - MEDIA  3380,37 pkt -1,60 %
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Waluty

Pewnego rodzaju zaskoczenie - jakim byt komunikat Fed
sugerujacy, ze podwyzki stop nadejdag pdzniej, niz rynek
sie tego spodziewat - ostabito dolara. Kurs euro wzrést do
1,567 USD, najwyzszego poziomu od ponad dwoch
przesadza to
bowiem

tygodni. Nie jeszcze zakonczenia

konsolidaciji, poziomem, ktéory  moze
powstrzymac euro jest kurs 1,58 USD, ale niewatpliwie
szanse na dalszy wzrost wspoélnej waluty wzrosty.
Zwlaszcza, gdyby ECB na poczatku lipca podjat decyzje
0 podniesieniu stop w strefie euro.Jen ostabia sie
solidarnie i do dolara i do euro - dzi$ rano o 0,2 proc.

U nas USD spadt ponizej 2,14 PLN i jest najtanszy od
dwoch miesiecy. Euro trzyma sie na 3,35 PLN, CHF
kosztuje 2,063 PLN. Inwestorzy nabierajg przekonania,
ze RPP cyklu podwyzek jeszcze nie skonczyta. To

przekonanie moze jeszcze umocni¢ ztotego.

Surowce

Spadek popytu na paliwa w USA przyczynit sie w Srode
do przeceny ropy naftowej o ponad 2 USD do 134 USD
(-1,8 proc.), chociaz w czwartek rano w Azji inwestorzy
zacheceni komunikatem Fed nieSmialo kupowali
kontrakty terminowe na ten surowiec. Amerykanski bank
centralny w wiekszym stopniu jest zaniepokojony inflacjg
niz spowolnieniem gospodarczym, ale nie zasugerowat
wyraznie zwrotu w polityce pienieznej, ktéra w ostatnich
miesigcach polegata gtéwnie na prébach stymulowania
gospodarki. Perspektywa podwyzki stép procentowych
odsuneta sie wiec w czasie o najprawdopodobniej kilka
miesiecy i wplyneta na nizszy kurs dolara, ktéry decyduje
z kolei o cenach surowcéw na Swiatowych rynkach. W
czwartek uncja ziota kosztowala podobnie jak dzien
wczesniej 888 USD, a tone miedzi wyceniano 8 373

USD.

KOMENTARZ PRZYGOTOWALI:
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Oporem dla kursu franka jest poziom 2,15 PLN

Fixing NBP

EUR 3,3585 -0,15 %
CHF 2,0702 a -0,22 %
USD 2,1538 -0,31 %
JPY 0,0200 0,00 %
GBP 4,2423 -0,17 %

Notowania walut z 25 czerwca 2008

Notowania surowcow |
Ropa 133,93 USD -0,36 %
Ztoto 886,90 USD +0,27 %
Srebro 16,80 USD +0,48 %
Platyna 2028,50 USD +1,30 %
Miedz 8375,00 USD 0,00 %
Aluminium  3069,00 USD -0,10 %
Cyna 22825,00 USD +0,77 %
Cynk 1889,50 USD -0,03 %
Nikiel 21850,00usp -0,23 %
Otéw 1795,00 USD 0,00 %

Notowania surowcéw z 25 czerwca 2008

Komentarz przygotowali: Emil Szweda - wydarzenie dnia, sytuacja na GPW, prognoza gietdowa,

waluty; tukasz Wrébel - gieldy zagraniczne, obserwuj akcje, poinformowali przez sesjg i surowce open inar
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