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Komentarz poranny

ZAPOWIEDZ WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH

Open inance ©
W Japonii rosnie inflacja
spadaja wydatki

Wydarzenie dnia |

W maju wydatki konsumentéw w Japonii spadty o 3,2 proc., a ceny
wzrosty o 1,5 proc., wobec 0,9 proc. w kwietniu. Kolejna gospodarka
osuwa sie w stagflacje.

Na podstawie tych danych  procentowych w walce z inflacjg by byta to dtugoterminowa tendencja,

ekonomisci sadza, ze japonski PKB
zmniejszy swojg wartos¢ w |l
kwartale. Stabnacy rynek pracy i

wydatki konsumentéw moga jednak

(obecnie gtéwna stopa wynosi 0,5
proc.). W maju po raz pierwszy od
trzech miesiecy zanotowano wzrost

produkcji przemystowej, ktéry siegnat

bowiem eksporterzy maja problemy
ze sprzedawaniem swoich débr na
Swiecie, gdzie popyt takze spada.
Np. Honda podata, ze jej sprzedaz

powstrzyma¢ Bank Japonii przed

podniesieniem stép sadzi,

Sytuacja na GPW

Trzecia z rzedu sesja miata bardzo podobny przebieg,
jesli chodzi o zachowanie WIG20. Oznaczato to poranny
wzrost indeksu do 2667 pkt, jego spadek od godz. 11.00
, Zejscie ponizej zamkniecia z dnia poprzedniego i wzrost
w koncoéwce notowan. Tym razem stabiej spisywal sie
sektor bankowy (wzrost stop procentowych przestaje mu
stuzy€, skoro na rynku i tak brak kapitatu), a lepiej spotki
paliwowe - PKN zyskat 5,1 proc., a Lotos 3,2 proc. | cho¢
nasz rynek prezentuje sie stabo w ostatnich dniach ze
wzgledu na brak kapitatu, to przeciez i tak o wiele lepiej
niz gieldy zagraniczne, ktérych indeksy spadaly wczoraj o
2-3 proc. Ta odpornos¢ GPW wynika z jej wczesniejszej
stabosci - nie dalej niz kilka tygodni temu to nasz rynek
nalezat do najstabszych na s$wiecie. Mozna zatem
powiedzie¢, ze GPW wyprzedzita nieco swiatowe rynki,
CO nie oznacza jeszcze, ze taka ocena zdarzen bedzie

nas chronita przed dalszymi spadkami.

WIG 20

2,9 proc. Jednak nawet rzad nie

spadfa o 12 proc. w maju.

Gietdy zagraniczne

W czwartek amerykanskie indeksy rozpoczely sesje na
ponad 1-proc. minusach i z kazda kolejng godzing spadki
sie pogtebialy. Ostatecznie S&P 500 stracit 2,9 proc.,
DJIA 3,0 proc., a Nasdag 3,3 proc. i gdyby miesigc
zakonczyt sie po weczorajszych notowaniach bytby to
najgorszy czerwiec w historii od czaséw Wielkiej Depresji
z lat 30 (DJIA spadt 0 9,4 proc.). Na nic sie zdata rewizja
wzrostu PKB w | kw. do 1,0 proc. (z 0,9 proc.), poniewaz
ropa naftowa podrozata w Nowym Jorku o ponad 5 USD i
byla najdrozsza w historii, a analitycy przestrzegaja przed
bankéw. Po tak dramatycznej
wyprzedazy w USA nie trudno przewidzie¢, jak zachowali

dalszymi stratami
sie inwestorzy w Azji: Nikkei po przecenie o 2,0 proc.
osiggnat najnizszg stope zwrotu z pierwszego péitrocza
od 1992r., a chinski indeks B-Shares Shanghai spadat o
godz. 8.00 o 4,2 proc.

| Sesja 26.06.2008 |
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Obserwuj akcje

Agora - w czwartek akcje Agory podrozaty o 2,5 proc. i
na koniec notowan pierwszy raz od blisko trzech tygodni
kupujacy ptacili za jedng sztuke powyzej 35 PLN.
Wprawdzie wybicie z trendu spadkowego powinno
nastgpic¢ przy wyzszych obrotach, ale na razie pokonane
zostaty tylko wazne $rednie kroczace, a prawdziwym
sprawdzianem bedzie dopiero linia poprowadzona od
grudniowych wierzchotkéw (ok. 36,4 PLN). Ostatnim
razem przeciecie szybkiej sredniej dwudziestosesyjnej ze
Srednig ceng z 50 notowan obserwowaliSmy na poczatku
lutego, ale po kilku dniach ten silny sygnat kupna zostat
zanegowany i by¢ moze tym razem odwrdcenie trendu
bedzie tylko pozorne.

Lotos - po odbiciu w gore o 3,2 proc. akcje Lotosu
kosztowaty 25,81 PLN za sztuke - to wcigz o 23 proc.
nizej niz przed miesigcem. Ostatnie trzy sesje pozwalajg
przypuszcza¢, ze fala wyprzedazy wyhamowata, a

zwiekszone obroty akcjami $wiadczg o “zbieraniu
papieréw" przez duzych graczy w okolicy 25 PLN.
Wymowa $rednich kroczacych i MACD jest mocno
negatywna, ale gracze o bardziej spekulacyjnym zacieciu
moga kupi¢ walory po obecnych cenach i ustawi¢ "stop

loss" tuz ponizej 25 PLN za akcje.

Prognoza gietdowa

Glebokie spadki na Swiatowych gietdach wygladaja
naprawde groznie, ale nie wynika z tego jeszcze, ze byki
zostang dzi$ rzucone na pozarcie. Pamietajmy, ze GPW
z pewnym wyprzedzeniem tracita juz wczesniej. Od
poczatku miesigca WIG spadt o 9,6 proc. - wiecej niz
S&P (8,4 proc.) czy Nikkei (5,5 proc.). A WIG20 ma za
soba trzy sesje wzrostowe z rzedu (tgcznie zyskat 1 proc.
). Mamy wiec pewien bufor, ktéry bedzie chronit GPW
przed wyprzedazg. Wsparciem dla WIG20 sag okolice
2620 pkt i zapewne uderzymy w nie zaraz po otwarciu
notowan. Udana obrona podziata mobilizujgco na
inwestorow i dalsza cze$¢ notowan powinna przyniesé
poprawe. Przetamanie wsparcia, co nietrudno sobie

wyobrazi¢, przyniesie szybkie pogtebienie spadkow.

PGNIiG - Skarb panstwa sprzedat 1 akcje i tym samym
pracownicy spotki uzyskajg od 1 pazdziernika prawo do
nieodptatnego nabycia ok. 15 proc. akcji bedacych w
posiadaniu skarbu panstwa. Akcje nie moga byc¢
sprzedawane przed 1 lipca 2010 r.

KGHM - podtrzymuje prognoze sprzedazy miedzi w 2008
r. na poziomie ok. 512 tys. ton.

TP SA - Wojewddzki Sad Administracyjny uchylit decyzje
Urzedu Komunikacji Elektronicznej (UKE), ktory odmowit
Telekomunikacji Polskiej ok. 140 min zt doptaty za tzw.
ustuge powszechna, czyli m.in. utrzymywanie budek
telefonicznych. Kwota dotyczyta oSmiu miesiecy 2006r.

BBl Development - osoba posiadajgca dostep do
informacji poufnych kupita 30 tys. akcji za 0,65 PLN.

Bankier.pl - BZ WBK AIB TFI ma 5,02 proc. akcji spotki.

Swarzedz - osoba zarzadzajaca sprzedata 320 tys. akcji
po 0,44 -0,45 PLN za sztuke.

Karen Notebook - pozyskat z emisji nowych akcji ok. 38,
3 min PLN na rozwdj sieci salondw i poszerzenie
asortymentu.

Impexmetal - wyptaci 1 wrzesnia 0,14 PLN dywidendy
na akcje (29,9 min PLN z 30,2 min PLN zysku netto z
2007 r.), dniem ustalenia prawa do dywidendy bedzie 14
sierpnia.

Trakcja Polska - UniCredit rekomenduje kupno akcji z
cena docelowa 6,4 PLN.

Stalprodukt - w 2008 r. kupi od ArcelorMittal Poland
blachy za 721 min PLN.

Indeksy GPW
WIG 42117,40 pkt +0,10 %
WIG 20 2662,89 pkt +0,63 %
TECHWIG 0,00 pkt 0,00 %
SWIGS0 11494,17 pkt -0,22 %
mWIG40 271256 pkt [ -1,19 %
WIG - BUDOW  7148,65 pkt 0,11 %
WIG - MEDIA  3418,48 pkt +1,13 %
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Waluty

Kurs euro powoli zbliza sie do gérnego ograniczenia
konsolidacji, w ktérej tkwi od dwoch miesiecy czyli
poziomu 1,58 USD. Ale wzrost euro juz wyhamowuje,
zbyt wazny jest to poziom, by jego przebicie byto mozliwe
ot tak. Dzi$ rano euro kosztuje 1,573 USD i by¢ moze
wyjscie wyzej 1,58 USD mozliwe bedzie dopiero po
ECB, o
procentowe w przysztym tygodniu. Po stabych danych z
gospodarki jen umocnit sie niezncznie do euro i dolara -
wzrost inflacji mimo wszystko stwarza jakies ryzyko

decyzji ile ten faktycznie podniesie stopy

wzrostu stop procentowych, jesli nie w banku centralnym,
to przynajmniej na rynku miedzybankowym.

U nas dolar wrécit powyzej 2,14 PLN, euro podrozato
prawie do 3,37 PLN, a frank skoczyt do 2,09 PLN. To
efekt ograniczenia apetytow na ryzyko na $Swiatowych
rynkach.

Surowce

Silnie tracacy na wartosci dolar oraz wiadomos¢ o
potencjalnym zmniejszeniu eksportu ropy przez Libie,
ktéra posiada najwieksze rezerwy sposrod afrykanskich
panstw, wystaly cene barytki w Nowym Jorku po raz
pierwszy w historii powyzej 140 USD. Inwestorzy w
Londynie w piatek rano nadrobili dystans i ok. godz. 8.30
ropa kosztowata 139,4 USD za baryike. Przewodniczacy
zrzeszenia producentéw OPEC stwierdzit, ze podwyzka
stop przez ECB oraz brak reakcji Fed doprowadzi do
dalszej wyprzedazy dolara i jeszcze tego lata ropa moze
kosztowa¢ 170 USD, a jezeli grozby wobec Iranu
doprowadzity do wstrzymania dostaw przez ten kraj, to
cena barytki mogtaby przekroczy¢ 200 USD. Uncja ziota
rano 915 USD (+3,0 proc.),
nieznacznie potaniata w Londynie do 8 438 USD.

kosztowata a miedz

KOMENTARZ PRZYGOTOWALI:
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Oporem dla kursu franka jest poziom 2,15 PLN

Fixing NBP

EUR 3,3585 0,00 %
CHF 2,0730 +0,14 %
USD 2,1420 -0,55 %
JPY 0,0199 -0,50 %
GBP 4,2376 -0,11 %

Notowania walut z 26 czerwca 2008

Notowania surowcow
Ropa 140,16 USD +0,29 %
Ztoto 917,70 USD +0,46 %
Srebro 17,37 USD +1,34 %
Platyna 2064,50 USD +0,46 %
Miedz 8450,00 USD +0,12 %
Aluminium  3099,50 USD +0,15 %
Cyna 23150,00 USD -1,07 %
Cynk 1945,00 USD 2,02 %
Nikiel 21900,00usd 4 -0,23 %
Otéw 1810,00 USD -0,55 %

Notowania surowcéw z 26 czerwca 2008

Komentarz przygotowali: Emil Szweda - wydarzenie dnia, sytuacja na GPW, prognoza gietdowa,

waluty; tukasz Wrébel - gieldy zagraniczne, obserwuj akcje, poinformowali przez sesjg i surowce open inar
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