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ZAPOWIEDZ WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH
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DORADCY FINANSOWI

Nadchodzace dni uptyng inwestorom przy akompaniamencie danych
dotyczacych inflacji - wspoétczesnej zmory wielu Swiatowych gospodarek.

Zaczynamy juz dzis.

W poniedziatek prognoze dotyczaca
czerwcowej inflacji poda Eurostat - w
strefie euro ceny majg wzrosnac¢ o 3,
8 proc., wobec 3,7 proc. w maju. We
wtorek chwile oddechu od inflacji
wypetnig dane dotyczace indekséw
PMI w Europie

i w USA. W srode z kolei poznamy
inflacje producentéw w strefie euro
(oczekiwany wzrost do 6,6 proc. z 6,1
proc. w kwietniu) oraz prognoze

inflacji w Polsce za czerwiec,
publikowang przez resort finanséw.

Czwartek bedzie

kluczowym dniem tygodnia - obok
inflacji w Szwajcarii (wzrost do 3,0
proc.), poznamy indeksy PMI dla
sektora ustug w Europie i USA, oraz
ECB co do
procentowych, a takze dane z rynku

decyzje stép

pracy w USA.

Sytuacja na GPW

Przez trzy kolejne sesje poprzedniego tygodnia mozna
byto odnies¢ wrazenie, ze GPW jest w duzym stopniu
odporna na wydarzenia na Swiatowych rynkach akcji. Az
do piatku, kiedy zalegto$ci w spadkach przyszio nam
odrabia¢. WIG20 spadt szybko ponizej 2600 pkt i cho¢
pbzniej z mozotlem prébowal powréci¢ powyzej (dotart
nawet do 2627 pkt), to w koncéwce inwestorzy znéw
przycisneli ze sprzedazg. Czyzby wracal syndrom
strachu zwigzany z posiadaniem akcji przez weekend?
Inwestorzy bez ceregieli pozbywali sie akcji bankow (WIG
Banki w dét 0 2,3 proc.), spotek budowlanych (2,3 proc.) i
paliwowych (3,4 proc.). Co istotne, spadki zbiegty sie w
czasie ze wzrostem obrotéw - podliczono je na 953 min
PLN, a wiec najwiecej w catym tygodniu.

Burze lepiej przetrwaly mate i Srednie spotki - w sumie
podrozaly papiery 113. firm, potanialy 172 (w tym 17 blue

chips).

WIG 20

Gietdy zagraniczne

Notowania w Azji rozpoczely sie w tym tygodniu bez
wyraznego kierunku - najwazniejsze indeksy wahaty sie
w okolicach lokalnych miniméw ustalonych podczas
piatkowej sesji. Drozaly akcje spotek surowcowych i
energetycznych (po tym jak cena ropy przekroczyta 142
USD za barytke), a pozbywano sie papieréw instytucji
finansowych i eksporterow. W analizie dla swoich
klientéw Citigroup stwierdzit, ze wyceny na azjatyckich
rynkach (z wyjatkiem Japonii) sa obecnie powyzej
historycznej wartosci, natomiast zyski spétek rosng coraz
wolniej. Agencja ratingowa Moody's podniosta ocene
zadluzenia dla Japonii uznajac jej system finansowy za
stabilny w poréwnaniu z USA i Europa, tymczasem
indeks PMI w sektorze wytwérczym pogtebit w czerwcu
spadki do 46,5 z 47,7 przed miesigcem (wyniki ponizej 50
pkt oznacza spowolnienie w sektorze).
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Obserwuj akcje

mWIG40 - wykres indeksu srednich spétek pokazuje, ze
nie trzeba poszukiwaé Swietego Graala i perspektywie
tygodni
technicznej moga by¢ wyjatkowo skuteczne. Przeciecie

kilkunastu najprostsze  metody analizy
sie Srednich kroczacych z 20 i 50 sesji sugerowato spadki
juz w lipcu, kiedy indeks znajdowat sie na wysokosci 5
300 pkt, a po
wzrostowego sygnat sprzedazy zostat potwierdzony w
listopadzie 2007 r. Obecnie jestesSmy o ponad 50 proc.
nizej od szczytéw hossy sprzed roku i trend gtéwny po
przejsciowej konsolidaciji
spadkowy. Wskaznik stochastyczny, ktdry od miesiaca
znajduje sie w strefie wyprzedazy pokazuje, ze fakt, iz

nieudanym powrocie do trendu

znowu jest zdecydowanie

akcje mocno potaniaty nie oznacza, ze inwestorom
nalezy sie szybkie odreagowanie. Jezeli w najblizszych
dniach nastgpi odbicie, to w okolicy 2900 pkt napotka na
pierwszy silny opor.

Prognoza gietdowa

W poniedzialek na warszawskim parkiecie jest szansa na
niewielkie odbicie w poczatkowej fazie sesji. Najwieksze
spoétki  kierujace GPW podaly dobre
wiadomosci, ktére moga zachecié
odkupienia mocno przecenionych w ostatnich dniach
akcji - Lotos pozyskat finansowanie na ambitny program
inwestycyjny 10 plus (1,8 mld USD), a Telekomunikacja
Polska otrzyma ok. 220 min PLN za utrzymywanie budek

indeksami
inwestoréw do

telefonicznych. Dla naszego rynku wazne bedzie
zachowanie Kkursu ziotego po opublikowaniu projekcji
inflacji na najblizszy rok, a za granicg zmiany wartosci
amerykanskiego dolara beda mialy wplyw na cene ropy,
ktora kosztuje juz ok. 142 USD za barytke. WIG20 po
szesciu spadkowych tygodniach z rzedu moze podjaé
probe odrabiania strat, ale przed duzymi zakupami
pamietajmy, ze przetamat on wazne wsparcia, co jest

potwierdzeniem sity niedzwiedzi.

Lotos - podpisat z konsorcjum 17 instytucji finansowych
umowy kredytowe na 1,75 mld USD z czego 1,4 mid
USD bedzie przeznaczone na finansowanie programu
inwestycyjnego w gdanskiej rafinerii - 10 plus.

TP SA - zlozyta do Urzedu Komunikacji Elektronicznej
(UKE) wniosek o 220 min PLN doptaty za Swiadczenie
tzw. uslugi powszechnej. Kare natozong wczesniej na
Telekomunikacje  Polska Urzedu
Komunikacji Elektronicznej m.in. za wprowadzanie
ograniczen dla transferu danych internetowych obnizono
0 20 proc., do 800 tys. PLN.

przez Prezesa

Dom Development - sprzedat Wojskowej Agenciji
budynki ze 127
mieszkalnymi za 64,4 min PLN.

Mieszkaniowej dwa lokalami

CAM Media - spotka kupita dwa lokale w Warszawie o
tacznej powierzchni 247 mkw. za 2,9 min PLN.

Trakcja Polska - za 49,6 min PLN wykona roboty
budowlane w ramach zadania Modernizacja linii

kolejowej Nr 4-E65 odc. Grodzisk Mazowiecki -

Zawiercie.

Jupiter NFI - spétka miata 61,2 min PLN przychoddéw ze
sprzedazy i 48,2 min PLN straty netto (przed rokiem 28,3
min PLN zysku netto).

Stromm - w 2007 r. spétka miata 22,8 min PLN
przychodéw ze sprzedazy i 45,6 min PLN zysku netto
(przed rokiem odpowiednio 4,4 min PLN i 5,5 min PLN).

Positve Advisory - spoétka informatyczna zadebiutuje na
New Connect w poniedziatek 30 czerwca.

Indeksy GPW
WIG 4137383 pkt 1,77 %
WIG 20 2598,81 pkt 2,41 %
TECHWIG 0,00 pkt 0,00 %
SWIGS0 11431,19 pkt -0,55 %
mWIG40 2686,08 pkt [ -0,98 %
WIG - BUDOW  6983,83 pkt 2,31 %
WIG - MEDIA  3440,24 pkt +0,64 %
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Waluty

Euro wspina sie rano w kierunku 1,58 USD - gérnego
ograniczenia konsolidacji trwajgcej juz dwa miesigce.
Trzeba przyzna¢, ze po ostatnim posiedzeniu Fed
(niezbyt podwyzek stép),
inwestorzy majg prawo zwrOci¢ sie w strone euro.

przekonujgca zapowiedz
Komunikacja prezesa ECB z rynkiem jest bardziej
zdecydowana - "bedziemy walczy¢ z inflacjg na ostro" -
zdaje sie powtarza¢ na kazdej konferencji. Rynek wiec
oczekuje podwyzek stép w strefie euro juz w tym
tygodniu.Ztoty umacnia sie do dolara, ktory spadt ponizej
2,13 PLN, ale juz interesujacy kredytobiorcéw frank nie
zachowuje sie tak przyjemnie. W pigtek kurs szarpnat
nawet do 2,10 PLN, ale zakonczyt dzien 1,5 grosza nizej.
Euro prébowato w pigtek droze¢, ale na koniec wrdcito do
3,35 PLN.

Surowce

Stabos¢ amerykanskiej waluty w powigzaniu z obawami o
poziom Swiatowej podazy ropy naftowej doprowadzit do
przebicia 140 USD za barylke pod koniec ubieglego
tygodnia i w poniedzialek cena zblizyta sie do 142 USD
(+0,9 proc.). Dynamiczny wzrost kosztéw transportu
doprowadzit do znacznego ograniczenia lotow
diugodystansowych przez najwieksze linie lotnicze oraz
burzliwych protestow na catym Swiecie. W Madrycie
zebral sie kongres energetyczny, gdzie oprocz wiladz
najwiekszych koncernéw paliwowych moze pojawig sie
m.in. glowy panstw produkujacych rope (Rosji, Wenezueli
i Nigerii). Za uncje zlota ptacono w poniedziatek rano 930
USD (+0,1 proc.), a tona miedzi kosztowata w Londynie 8

590 USD (+0,7 proc.).
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Oporem dla kursu franka jest poziom 2,15 PLN

Fixing NBP

EUR 3,3694 +0,32 %
CHF 2,0972 +1,17 %
USD 2,1366 -0,25 %
JPY 0,0201 +1,01 %
GBP 4,2446 +0,17 %

Notowania walut z 26 czerwca 2008

Notowania surowcow
Ropa 142,15 USD +1,31 %
Ztoto 930,10 USD +0,17 %
Srebro 17,65 USD +0,40 %
Platyna 2062,50 USD 0,00 %
Miedz 8585,00 USD +0,35 %
Aluminium  3120,00 USD -0,16 %
Cyna 23700,00 USD +0,64 %
Cynk 1945,00 USD -0,26 %
Nikiel 21600,00usp -0,92 %
Otéw 1790,00 USD 0,00 %

Notowania surowcéw z 26 czerwca 2008

Komentarz przygotowali: Emil Szweda - wydarzenie dnia, sytuacja na GPW, prognoza gietdowa,

waluty; tukasz Wrébel - gieldy zagraniczne, obserwuj akcje, poinformowali przez sesjg i surowce open inar
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