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Przygotowania do wakacji - chyba tym
gtdwnie zajmowali sie¢ w czerwcu inwe-
storzy na warszawskiej gietdzie, w wigk-
szosci pozbywajgc sie akcji. Trudno sie
dziwic, ze podczas urlopoéw wolg nie my-
$le¢ o ich spadajacych cenach. Srednia
strata funduszy agresywnych za ostatnie
12 miesiecy przekroczyta juz 37 proc.

Summa summarum okazato sie, ze czerwiec—pod wzgle-
dem skali miesiecznych spadkéw, liczac od poczatku
tego roku — zajat drugg pozycje, tuz za styczniem, kiedy
to paniczna wyprzedaz akcji zepchnetfa gtowne indeksy
warszawskiej gietdy o ponad 14 proc. Tym razem jednak
obyto sie bez paniki, obroty nie byty bowiem duze. WIG
i WIG20 stracity odpowiednio -11,75i -10,81 proc. Spad-
ki spowodowane byty oczywiscie nie tyle perspektywg
zblizajgcych sie wakacji, co przede wszystkim przez
zwyzke cen zywnosci i surowcéw, w tym gtownie ropy,
co rzutuje na globalny wzrost inflacji.

Zmiany indekséw na GPW (na 30 czerwca br.)

Indeks M 3M 6M/YTD* 12M

WIG -11,75% -14,30% -26,06% -37,73%
WIG20 -10,81% -13,08% -25,03% -31,07%
mWIG40 -15,37% -21,21% -34,22% -53,38%
sWIG80 -11,72% -19,34% -28,72% -46,93%

*od poczagtku biezacego roku

Dla posiadaczy jednostek uczestnictwa funduszy ak-
cji znobw nastaty ciezkie chwile. W czerwcu wszystkie
produkty byty na minusie, przy dos¢ sporej rozpietosci
wynikéw — od -6,34 do -16,96 proc. Co trzeci fundusz
osiggnat wynik lepszy od przyjetego przez nas bench-
marku, czyli punktu odniesienia (90 proc. zmiana WIG +
10 proc. zmiana sredniej rentownosci 52-tygodniowych
bonodw skarbowych), ktéry osiggnat warto$¢ -10,52 proc.
Z Kkolei $rednia strata poniesiona przez fundusze akcji w
czerwcu wyniosta -11,15 proc.



Jako ciekawostke mozna potraktowac fakt, ze fundusz,
ktéry w czerwcu odnotowat najmniejszg strate (subfun-
dusz Skarbiec-Akcja, -6,34 proc.), posiada najwyzszag
ocene ratingowg (sksksksk) w rankingu funduszy
przygotowywanym co miesigc przez Open Finance.
Z kolei fundusz o najgorszym wyniku (subfundusz FOR-
TIS Akciji, -16,96 proc.) oraz trzeci od konca (Pioneer
Akciji Polskich, -13,38 proc.) majg najnizszy (=) rating.
Podkreslamy, ze przy nadawaniu funduszom ocen ratin-
gowych, kierujemy sie ich wynikami w dtugim, co naj-
mniej trzyletnim okresie (stad brak ratingu oznacza, ze
fundusz dziata krocej). Jak widac historyczne dokonania
zarzgdzajgcych funduszami do pewnego stopnia poma-
gaja zorientowac sie w jakosci oferowanych przez nich
ustug i dajg wyobrazenie o ich umiejetnosciach oraz
wyczuciu rynku. Subfundusz Skarbiec-Akcja co prawda
przyniost strate, ale w pordéwnaniu z konkurencjg byta
ona najnizsza. Nalezy oczywiscie pamigtac, ze nie ma
gwaranciji, iz wyniki osiggniete w przesztosci bedg sie
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to dobry moment do rozwazenia decyzji o rozpoczeciu
stopniowego wchodzenia na rynek i szanse zatapania
sie na ,dofek dotkéw”. Ryzyko jest jednak wcigz bardzo
wysokie i nie mozna wykluczy¢, ze w krotkim terminie
spadki jeszcze pogtebig sie. Dlatego ewentualne zakupy
funduszy akcji czy mieszanych nalezy roztozy¢ na raty,

Stopy zwrotu funduszy akcji w ostatnim roku — najlepsi i najgorsi

PKO/Credit Suisse Parasolowy - SFIO Subfundusz

_ 0,
Akciji Plus 24,12%

-25,88% SRR

Allianz FIO subfundusz Allianz Akcji

SKARBIEC FIO Subfundusz Akcji
SKARBIEC-AKCJA

-28,26% =R 2R

Lukas FIO subfundusz Lukas Akcyjny -31,91%

DWS Polska FIO Akgiji

-32,45% SRR

BENCHMARK -33,39%

SREDNIE -37,23%

KBC Parasol FIO Subfundusz Akcyjny -40,88%

Stopy zwrotu funduszy akcji w czerwcu — najlepsi i najgorsi

SKARBIEC FIO Subfundusz Akcji
SKARBIEC-AKCJA

6,34%  =ReRAR

QUERCUS Parasolowy SFIO - Subfundusz

QUERCUS Agresywny -6,56%

SKOK FIO Akcji -8,66%
Millennium FIO Subfundusz Akcii -8,90% =R
UniFundusze FIO subfundusz UniMaxAkcje -9,08%
BENCHMARK -10,52%
SREDNIA -11,15%

ING Parasol SFIO subfundusz Akcji Plus -12,82%
PKO/Credit Suisse Akcji - FIO -13,06% SRR
Pioneer Akcji Polskich FIO -13,38% PQ&
PKO/Credit Suisse Parasolowy - SFIO 14.10%
Subfundusz Akcji Plus ’

FORTIS FIO subfundusz FORTIS Akciji -16,96% =R

powtarzac.

Trudno nie odnies¢ wrazenia, ze szczegolnie po ostat-
nich spadkach, putapy osiggane przez ceny akcji na
warszawskiej gietdzie, stajg sie coraz bardziej atrakcyj-
ne. Strona podazowa mocno sie skurczyta, rynek jest
mocno wyprzedany, brak jednak popytu. Teoretycznie
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AIG FIO Akgji 42,87% HRERER
Pioneer Akcji Polskich FIO -43,96% ?2&
AIG”SFIO Parasol Podatkowy AIG Subfundusz -44.86%

AKcji

FORTIS FIO subfundusz FORTIS Akcji -54,05% P@&

i to najlepiej w perspektywie co najmniej kilku najbliz-
szych miesiecy.

Zidcity sie niestety nasze przewidywania z zesztego mie-
sigca — $rednia roczna strata funduszy akcji siegneta, a
nawet przekroczyta poziom -35 proc., osiggajgc osta-
tecznie warto$¢ -37,23 proc.! W przypadku rekordzisty —
subfunduszu FORTIS Akciji, strata przekroczyta 54 proc.
Tylko trzy fundusze stracity mniej niz 30 proc.

Wedtug danych Analiz Online, w czerwcu aktywa fundu-
szy inwestycyjnych spadty ponizej 100 mld zt, czyli do
poziomu nie oglagdanego od konca 2006 roku. Pozostaje
to w écistym zwigzku z narastajgcymi stratami funduszy,
straszgcymi klientdw w réznorakich zestawieniach, ktore
mozna znalez¢ chociazby na famach prasy codzienne;.
Oczekujemy jednak, ze spadek aktywéw funduszy sie-
gnat dna lub jest juz bardzo go bliski. Nie spodziewamy
sie przy tym, ze teraz aktywa zaczng lawinowo rosngc.
Popyt na fundusze wcigz bedzie niski, natomiast usta-
bilizuje sie podaz — chetnych do umarzania jednostek
bedzie réwnie niewielu jak do kupowania.



W segmencie funduszy papieréw dtuznych réowniez nie
dziato sie w czerwcu najlepiej. Na skutek rosngcych ren-
townosci obligacji obnizyty sie ich ceny, co oczywiscie
w konsekwencji doprowadzito do spadkow wartosci
jednostek uczestnictwa inwestujgcych w nie funduszy.
Jedynie trzy z nich wyszty na plus, zas srednia dla tej
grupy wyniosta -0,68 proc. — wynik zdecydowanie gor-
szy od spadkow jakie zanotowano w maju (-0,49 proc.),
cho¢ wydawato sig¢ wowczas, ze juz nic go nie przebije.
Skumulowana $rednia strata funduszy obligacji za maj
i czerwiec siegneta juz -1,17 proc. Jak pokazato zycie —
fakt zaliczania tych funduszy do kategorii bezpiecznych
nie oznacza wcale, ze nie mogg one w okreslonych oko-

Stopy zwrotu funduszy obligacji w czerwcu — najlepsi i najgorsi

PKO/Credit Suisse Obligacji Diugoterminowych - FIO 0,28%

SKOK FIO Obligacii 0,16%

Arka BZ WBK Obligacji FIO 0,14% =ReRsRR
PKO/Credit Suisse Parasolowy 0.02%

- SFIO Subfundusz Papieréw Diuznych Plus ’

Pioneer FIO Subfundusz Pioneer Lokacyjny -0,18%

SREDNIA -0,68%

SKARBIEC FIO Subfundusz Instrumentow 19% s
Dtuznych SKARBIEC-OBLIGACJA

ING FIO Obligacii 1,24% SRR
ING Parasol SFIO subfundusz Obligaciji Plus -1,32%

SEB FIO Subfundusz SEB 2 Obligacji 1.58% ?35?33%3

i Bonow Skarbowych

SEB FIO Subfundusz SEB 5 .
Obligacji Skarbowych 251% =&

licznosciach przynies¢ uczestnikom straty, cho¢ oczy-
wiscie relatywnie niewielkiej.

Na taki stan rzeczy wptywajg przede wszystkim: niska
ptynnos¢ oraz obawy o wzrost inflacji, ktérg napedza-
ja rosngce ceny ropy i zywnosci. Zgodnie z prognoza-
mi Ministerstwa Finansow szczyt inflacji ma wypas¢ w
sierpniu, potem ma ona juz spadac. Jesli faktycznie tak
by sie stato, to ostatnie spadki nalezatoby uzna¢ za do-
bry moment do zakupu jednostek funduszy obligaciji.
Pewnos¢ zyskamy jednak nie wczesniej niz w potowie
pazdziernika, kiedy to GUS opublikuje informacje o in-
flacji we wrzesniu. Jedli inflacja faktycznie zacznie wyka-
zywac tendencje spadkowg, ceny obligacji niewatpliwie
wzrosng, a w $lad za nimi takze jednostki funduszy obli-
gacji. Potencjalne zakupy lepiej jednak roztozy¢ na raty,
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podobnie jak w przypadku funduszy akcji.

O metodologii ratingu

W zestawieniu oceniamy fundusze utworzone na mocy
polskiego prawa i zarzgdzane przez licencjonowane
przez Komisje Nadzoru Finansowego towarzystwa fun-
duszy inwestycyjnych (TFI). Oceniamy fundusze w pieciu
podstawowych kategoriach (akcji, mieszane, stabilnego
wzrostu, obligacji i rynku pienieznego), w zaleznosci
od deklarowanych strategii inwestycyjnych. Wszystkie
dotyczg funduszy inwestujgcych przede wszystkim w
Polsce. W miare uptywu czasu i przybywania nowych
funduszy, tych kategorii bedzie przybywac.

Rating, czyli orchidee, otrzymujg fundusze, ktére dziata-
ja od co najmniej trzech lat (czyli od ostatnich petnych
36 miesiecy). Jesli fundusz ma wystarczajgco dtugg hi-
storie, to punkty ratingowe liczymy za okresy: 3, 5i 7
lat, a nastepnie obliczamy rating ostateczny, przypisujgc
kazdemu z okresow inng wage.

Pomijamy w ten sposoéb sporg czes$¢ funduszy, ktére
powstaty w trakcie trzech ostatnich lat. Wiele z nich to
bardzo wartosciowe produkty, ktore by¢ moze kiedys
bedg liderami tego rankingu. Oceniamy jednak wyniki
w dfugim terminie, to znaczy w okresie co najmniej 3
lat. Zeby catkowicie nie pomija¢ ,miodziakéw’, te, kto-
re skonczyty 12 miesiecy, umieszczamy na koncu tabel,
posortowane wedtug wysokosci rocznych stop zwrotu,
wraz z informacjg o dacie pierwszej wyceny.

Kazdy ze wspomnianych wyzej okresow 3, 5 7 lat oce-
niamy oddzielnie przez pryzmat trzech parametrow:
tego najwazniejszego, czyli stopy zwrotu oraz dwoch
pozwalajgcych okresli¢ relacje pomiedzy osiggnietym
zyskiem a zwigzanym z nim ryzykiem — wskaznika Shar-
pe’a i odchylenia standardowego. Poszczegdlne para-
metry punktowalismy w skali od 1 do 5 w zaleznosci od
pozycji zajmowanej przez fundusz w danej kategorii.

Kazdemu z ocenianych parametréw przypisujemy inng
wage — do wyniku koncowego zalicza sie 60 proc. oce-
ny za stope zwrotu oraz 40 proc. oceny za stopien ry-
zyka (w przypadku funduszy pienieznych oceniamy
wytgcznie stope zwrotu). W ten sposéb otrzymujemy
ostateczng punktacje, ktéra moze przybiera¢ wartosci w
zakresie od 1 do 5. Aby jeszcze uproscic jej odczytanie,
przyznajemy funduszom gwiazdki (orchidee), w sposdb
nastepujgcy: najlepsze 15 proc. funduszy otrzymuje
cztery, kolejne 25 proc. — trzy, nastepne 30 proc. — dwie,
a najstabsze 30 proc. — jedna. Bernard Waszczyk

analityk Open Finance
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fundusze akcji

stopy zwrotu

fundusz rating punkty 12 mies. 3 lata 5 lat 7 lat
Legg Mason Akcji FIO sheisesk 4,28 -32,89% 82,50% 164,63% 230,67%
SKARBIEC FIO Subfundusz Akcji SKARBIEC-AKCJA sheiskk 4,16 -28,26%  60,34% 158,39% 236,76%
Arka BZ WBK Akcji FIO RSN 3,72 -32,73%  65,01% 234,73% 213,99%
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Akcje e 3,40 -35,52%  43,45% 152,50% 198,45%
Idea Akcji FIO e 3,20 -37,34%  50,01% - -
DWS Polska FIO Akgji Plus SRS 3,16 -38,32%  42,55% 129,43% 154,13%
AlIG FIO Akgciji =R 3,00 -42,87%  40,77% - -
Allianz FIO subfundusz Allianz Akcji s ef s 2,80  -2588% 32,63% - -
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Akgji e 2,80 -40,10%  35,22% 117,19% 151,22%
Commercial Union FIO subfundusz CU Polskich Akcji RSN 2,80 -40,23%  46,37% 147,01% -
PZU FIO Akcji KRAKOWIAK iR s 2,60 -38,65% 37,79%  98,67%  133,06%
ING FIO Akgciji i8R 2,50 -39,17%  28,78% 104,55% 155,98%
SEB FIO Subfundusz SEB 3 Akcji iR sk 2,50 -38,48%  34,83% 102,64% 139,53%
PKO/Credit Suisse Akcji FIO sh sk 2,46 -38,13%  23,82%  99,65% 139,23%
DWS Polska FIO Akgiji s 1,88 -32,45% 25,96%  84,09%  96,41%
Millennium FIO Subfundusz Akgcji s 1,72 -40,63% 29,69%  76,64% -
Pioneer Akgiji Polskich FIO R 1,60 -43,96%  16,71%  83,49% 116,58%
FORTIS FIO sunfundusz FORTIS Akgji R 1,20 -54,05%  22,76% - -
PKO/Credit Suisse Parasolowy SFIO Subfundusz Akcji Plus  30.05.2007 - -24,12% - - -
Lukas FIO subfundusz Lukas Akcyjny 3.11.2006 - -31,91% - - -
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Akgciji 1.12.2006 - -32,71% - - -
KBC Portfel VIP Subfundusz Akcyjny SFIO 3.04.2006 - -37,49% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Akciji Plus 21.06.2006 - -39,03% - - -
KBC Parasol FIO Subfundusz Akcyjny 25.10.2006 - -40,88% - - -
AIG SFIO Parasol Podatkowy AIG Subfundusz Akcji 10.01.2007 - -44,86% - - -

zrodto: Rating funduszy inwestycyjnych Open Finance
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fundusze mieszane

stopy zwrotu

fundusz rating punkty 12 mies. 3 lata 5 lat 7 lat
Arka BZ WBK Zréwnowazony FIO SR SPIg N 4,40 -20,89%  49,28%  137,66% -
SKARBIEC FIO Subfundusz Zréwnowazony SKARBIECWAGA ==z 5 4,06 -17,15%  29,66%  69,02% 114,09%
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Zréwnowazony =R 390  -23,30% 24,86% 77,94% 116,72%
SEB FIO Subfundusz SEB 1 Zrownowazonego Wzrostu e 322  -26,99% 20,58% 61,75%  98,66%
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Aktywnego Zarzadzania s 2,72 -24,60% 20,47%  61,16%  80,20%
ING FIO Zrownowazony e 2,60 -26,58%  12,06%  50,07%  87,96%
KBC Beta SFIO SR 2,60 -28,41% 31,41% 76,89%  88,77%
PKO/Credit Suisse Zrownowazony FIO s 2,26 -23,30%  6,64% 48,09%  78,45%
DWS Polska FIO Zréwnowazony e 2,12 -2557%  19,62%  53,90%  62,90%
KBC Parasol FIO Subfundusz Aktywny SR 2,04  -2451% 11,46%  45,86% -
Millennium FIO Subfundusz Zréwnowazony s 1,92 -26,76% 12,02%  38,50% -
Pioneer Zrownowazony FIO R 1,40 -27,48% 5,32% 40,14%  66,61%
PKO/Credit Suisse Parasolowy SFIO Subfundusz 30.05.2007 - -0,93% - - -
Allianz FIO subfundusz Allianz Aktywnej Alokacji 26.09.2005 - -15,42% - - -
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Mieszany 1.12.2006 - -20,72% - - -
Lukas FIO Subfundusz Lukas Dynamiczny Polski 18.11.2005 - -21,56% - - -
SKOK FIO Aktywny Zmiennej Alokacji 18.07.2005 - -22,27% - - -
Commercial Union FIO subfundusz CU Zréwnowazony 29.12.2006 - -24,04% - - -
PZU FIO Zréwnowazony 16.12.2005 - -24,53% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Zréwnowazony Plus 21.06.2006 - -27,44% - - -

zrédto: Rating funduszy inwestycyjnych Open Finance

rating funduszy inwestycyjnych open finance 06 | 2008 5



open finance

DORADCY FINANSOWI

fundusze stabilnego wzrostu

stopy zwrotu

fundusz rating punkty 12 mies. 3 lata 5 lat 7 lat
Commercial Union FIO subfundusz CU Ochrony Kapitatu sieisksk 5,00 -10,43%  27,80% - -
Lukas FIO Subfundusz Lukas Stabilnego Wzrostu ?&?&?@& 4,24 -10,26%  28,58% 64,62% -
Idea Stabilnego Wzrostu FIO =R 4,00 -11,60%  25,76% - -
SKARBIEC FIO Subfundusz SKARBIEC-IIl FILAR s s st 390  -10,11%  23,24%  48,02%  104,22%
Arka BZ WBK Stabilnego Wzrostu FIO e 3,80 -10,51% 28,10%  68,24%  98,34%
Legg Mason Senior SFIO SRS N 3,38 -8,65%  22,39%  47,43%  83,68%
Allianz FIO subfundusz Allianz Stabilnego Wzrostu SR 3,00 -16,47%  12,14% - -
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Stabilnego Wzrostu s 3,00 -16,04%  13,69% - -
Commercial Union FIO subfundusz CU Stabilnego Inwestowania =g £ 2,92 -15,43% 22,39%  56,38% -
SEB FIO Subfundusz SEB 4 Stabilnego Wzrostu sz sk 2,62 -12,50%  22,02%  37,48%  69,16%
DWS Polska FIO Zabezpieczenia Emerytalnego s 2,42 -12,31%  14,37%  42,41%  69,01%
KBC Parasol FIO Subfundusz Stabilny e 2,40 -13,97% 13,43%  44,11% -
PKO/Credit Suisse Stabilnego Wzrostu FIO iR sk 2,36 -14,92%  9,95% 37,74%  64,35%
PZU FIO Stabilnego Wzrostu MAZUREK sh sk 2,30 -15,06%  17,66%  43,76%  73,32%
AIG FIO Stabilnego Wzrostu s 2,20 -19,96%  12,23% - -
ING FIO Stabilnego Wzrostu s 2,04 -16,97% 11,97%  39,97%  90,75%
FORTIS FIO subfundusz FORTIS Stabilnego Wzrostu SR 2,00 -20,27%  11,22% - -
Millennium FIO Subfundusz Stabilnego Wzrostu ?2&?8& 2,00 -17,27% 6,95% - -
Pioneer Stabilnego Wzrostu FIO iR 1,20 -19,19% 4,09% - -
SKOK FIO Stabilny Zmiennej Alokaciji 10.01.2007 - -10,67% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Stabilnego Wzrostu Plus 21.06.2006 - -16,90% - - -
AlG SFIO Parasol Podatkowy AlG Subfundusz Stabilnego Wzrostu ~ 18.07.2005 - -19,91% - - -

zrédto: Rating funduszy inwestycyjnych Open Finance
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stopy zwrotu

fundusz rating punkty 12 mies. 3 lata 5 lat 7 lat
AIG FIO Obligaciji SR SPIg N 4,70 2,97% 12,35% - -
Arka BZ WBK Obligacji FIO =P SP I 4,55 4,34% 12,32%  27,28% -
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Obligacje z%g?&?gg 3,70 0,20% 6,33% 18,21% 63,62%
KBC Parasol FIO Subfundusz Papieréw Diuznych e 3,51 1,37% 6,98% 21,57% -
Pioneer Obligacji Plus FIO e 3,43 1,66% 10,34% 21,57%  50,86%
SEB FIO Subfundusz SEB 2 Obligaciji i Bonow Skarbowych sz sz 3,17 2,16% 6,89% 19,22%  48,01%
Idea Obligacji Skarbowych FIO =R 3,14 -0,29% 5,49% 13,56%  56,31%
Pioneer Obligacji FIO s 3,08 0,64% 7,73% 19,02%  48,77%
Commercial Union FIO subfundusz CU Obligac;ji y@g;@& 3,00 1,29% 6,35% 16,27% -
PZU FIO Papierow Dtuznych POLONEZ SR 3,00 1,19% 5,76% 18,34%  52,55%
Allianz FIO subfundusz Allianz Obligac;ji s 2,85 5,34% 8,27% - -
Millennium FIO Subfundusz Papieréw Diuznych e 2,81 0,32% 5,05% 15,28% -
ING FIO Obligaciji PN 2,76 0,00% 5,44% 1450%  54,48%
PKO/Credit Suisse Obligaciji FIO SR 2,27 1,18% 4,57% 11,88%  46,27%
DWS Polska FIO Dtuznych Papieréw Wartosciowych ?2&?& 2,20 0,15% 4,92% 12,93%  44,88%
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Obligacii 1 e 2,18 2,53% 7,85%  19,07%  42,13%
Legg Mason Obligacji FIO P 2,17 -0,34%  3,33%  14,48%  44,16%
SEB FIO Subfundusz SEB 5 Obligacji Skarbowych R 1,66 -2,32% 1,81% 12,06% -
gxig:ggggusézgjjl:usz Instrumentéw Dtuznych o 152 -0.28% 3,68% 8,52% 40,01%
PKO/Credit Suisse Obligacji Dtugoterminowych - FIO 14.12.2005 - 8,96% - - -
SKOK FIO Obligacji 21.05.2007 - 5,87% - - -
PKO/Credit Suisse Parasolowy SFIO Subfundusz Papierow  30.05.2007 - 3,60% - - -
AIG SFIO Parasol Podatkowy AlIG Subfundusz Obligaciji 10.01.2007 - 3,29% - - -
BPH FIO Parasolowy Subfundusz Obligacji 2 21.06.2006 - 2,63% - - -
Pioneer FIO Subfundusz Pioneer Lokacyjny 26.08.2005 - 2,31% - - -
Noble Funds FIO Subfundusz Noble Fund Skarbowy 3.04.2006 - 1,82% - - -
KBC Portfel VIP Subfundusz Obligacyjny SFIO 1.12.2006 - 1,72% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Obligaciji Plus 31.08.2005 - -0,24% - - -

zrodio: Rating funduszy inwestycyjnych Open Finance
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DORADCY FINANSOWI

fundusze rynku pienieznego

stopy zwrotu

fundusz rating punkty 12 mies. 3 lata 5 lat 7 lat
UniFundusze FIO subfundusz UniKorona Pienigzny SR SPIg N 5,0 4,40% 12,59%  24,16%  51,66%
DWS Polska FIO Ptynna Lokata Plus =P SP I 45 4,24% 12,72%  24,71%  50,29%
Arka BZ WBK Ochrony Kapitatu FIO SRR R 4,4 4,80% 12,66%  23,82% -
AIG FIO Pienigzny e 4,0 4,34%  12,12% - -
Pioneer Pienigzny FIO e 3,6 430%  11,60%  22,94% -
DWS Polska FIO Ptynna Lokata SRS N 3.2 3,86% 11,88% 22,02%  46,05%
BPH FIO Skarbowy =R 3,0 4,48%  11,24% - -
Commercial Union FIO subfundusz CU Depozyt Plus e 3,0 426%  11,24%  22,29% -
KBC Parasol FIO Subfundusz Pieniezny o= 3,0 3,44% 11,10%  22,46% -
Millennium FIO Pieniezny =R 3,0 3,63% 10,86%  21,23% -
SKARBIEC FIO Subfundusz SKARBIEC-GOTOWKOWY e 3,0 3,82%  11,25% - -
SKOK FIO Rynku Pienigznego e 3,0 429%  11,28% - -
Legg Mason Pienigzny FIO PN 2,5 4,20% 11,58%  22,57%  43,89%
SKARBIEC FIO Subfundusz Pienigzny SKARBIEC-KASA SR 2,5 441%  11,49%  21,90%  44,57%
ING FIO Gotowkowy s 23 3,43% 10,55%  21,84%  45,18%
PKO/Credit Suisse Rynku Pienigznego FIO e 2,0 350%  10,59% - -
PKO/Credit Suisse Skarbowy FIO R 1,0 3,23% 9,78% 18,99%  42,23%
Allianz FIO subfundusz Allianz Pienigzny 16.12.2005 - 4,62% - - -
AIG SFIO Parasol Podatkowy AlG Subfundusz Pieniezny 10.01.2007 - 4,25% - - -
PZU FIO Gotéwkowy 21.04.2005 - 4,03% - - -
ING Parasol SFIO subfundusz Gotéwkowy Plus 21.06.2006 - 3,33% - - -
Lukas FIO subfundusz Lukas Lokacyjny 3.11.2006 - 2,84% - - -

zrédto: Rating funduszy inwestycyjnych Open Finance

Zachecamy do zadawania pytan dotyczacych
»Ratingu funduszy inwestycyjnych Open Finance”;
prosimy o wystanie e-maila na adres: rating@open.pl

Obliczenia Open Finance zostaty dokonane na podstawie danych
serwisu Analizy Online (warto$ci dzienne jednostek i indeksow).
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