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Komentarz walutowy: EUR/USD — brak jasnej odpowiedzi o przysztos¢

Kurs EUR/USD, ktéry w nocy wzrost z poziomu 1,5460 do 1,5540 dolara, w czasie godzin
europejskich znalazt sie pod presjq sprzedajacych, po godzinie 11-tej ponownie wracajac w okolice
poziomoéw z wczorajszego zamkniecia.

Impulsem do ostabienia euro w relacji do dolara byta wypowiedZ Lorenzo Bini Smaghi z
Europejskiego Banku Centralnego oraz silny spadek indeksu koniunktury instytutu ZEW.

Przedstawiciel ECB powiedziat, ze podwyzka stdép procentowych o 25 punktéw bazowych do
4,25 proc. wystarczy, zeby zapewni¢ stabilizacje cen. To nieco zmniejszylo oczekiwania na
zdecydowane zaostrzenie polityki monetarnej w strefie euro, w odpowiedzi na majowy wzrost inflacji
HICP do rekordowego poziomu 3,7 proc. rok do roku.

Takie oczekiwania moze tez zmniejsza¢ publikacja indeksu ZEW. Ten obrazujacy nastroje
wsrdd niemieckich analitykow i inwestordw instytucjonalnych indeks, w czerwcu spadt do -52,4 pkt. z -
41,4 pkt. miesigc wczesniej. Jest to najnizszy odczyt tego indeksu od grudnia 1992 roku. Rynek
tymczasem oczekiwat odczytu o 10 pkt. wyzszego.

Oba wymienione impulsy, jakkolwiek ostabity euro w relacji do dolara, to nie przesadzajg
jeszcze o tym na jakim poziomie zakonczy dzien kurs EUR/USD. O tym zdecyduje duza grupa
publikowanych dzi$ amerykanskich danych makroekonomicznych.

Inwestorzy dowiedzg sie jak w maju ksztaltowata sie inflacja PPI, dynamika produkdji
przemystowej, wykorzystanie potencjatu produkcyjnego oraz sytuacja na rynku nieruchomosci. Dane
te bedg analizowane pod katem ostatnich publikacji prasowych, ktére poddaja w watpliwose,
oczekiwane przez rynki finansowe gwattowne podwyzki stop procentowych przez Fed w koncowce
roku (z 2 proc. do 2,75 proc.). Washington Post wprost napisat, ze Fed nie ma w planach podwyzek
stdp procentowych, gdyz bardziej niz inflacjg, martwi sie sytuacjg gospodarcza.

Losy dzisiejszego dnia na rynku eurodolara powinny rozstrzygna¢ sie najpézniej po godzinie
15:15, gdy zostanie opublikowany ostatni raport z USA. Wtedy tez moze zdecydowac sie to, w ktorg
strone podazy kurs EUR/USD w najblizszych tygodniach. Dzi$ bowiem moze sie zdecydowaé, czy na
wykresie dziennym tej pary zostanie utworzona kilkumiesieczna, zapowiadajaca spadki do 1,48 dolara,
formacja gtowy z ramionami? Czy tez moze, podobnie jak to ma miejsce w ostatnich tygodniach,
kontynuowany bedzie trend boczny, ktdry mozna zamkna¢ przedziatem 1,53-1,59 dolara.

O godzinie 12:35 za euro trzeba byto zaptacic¢ 1,5499 dolara.
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