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Dane i wydarzenia — Wszystko wokat ropy

Choc lista publikacji danych przewidzianych na ten tydzien jest imponujaca, najwieksze znaczenie dla
rynku ma to, co dzieje sie z cenami ropy naftowej. Wczoraj amerykanie rozpoczeli tydzien od mocnego
akcentu windujac cene barytki ropy do nowego rekordu i to pomimo wczesniejszej informacji o
zwiekszeniu wydobycia ze strony Arabii Saudyjskiej. W przypadku gatunku Brent te rekord to 139,20
USD, za$ dla ropy stodkiej notowanej w Nowym Jorku — 139,89 USD. To wiasnie blisko$¢
psychologicznej bariery 140 USD za barytke jest odpowiedzialna w pierwszym rzedzie za korekte, ktdra
nastapita pozniej i sprowadzita notowania Brenta ponizej 134 USD za barytke, czyli ponizej poziomu,
przy ktérym nastgpito otwarcie handlu w biezacym tygodniu. Rynek akcji w zasadzie zachowywat sie w
tak zmian na rynku ropy, ostatecznie indeks S&P500 zamknat sie w zasadzie na poziomie z otwarcia.
Jesli chodzi o notowania dolara, zaleznos¢ jest obustronna — ostabiajacy sie dolar mogt by¢ jednym z
pretekstow za wzrostem cen ropy, zas z drugiej strony zmiany cen ropy miaty tez wptyw na dolara.

Z publikowanych danych najwazniejsze beda figury z USA: podane o 14.30 dane o cenach producenta
i inwestycjach w sektorze budownictwa mieszkaniowego oraz produkcja przemystowa o 15.15. Rynek
oczekuje, ze w maju ceny producenta wzrosty az o 1% m/m w wyniku bardzo duzego wzrostu cen
ropy. Z tego tytutu bardzo istotne bedzie, jak zachowa sie wskaznik bazowy — rynek oczekuje wzrostu
jedynie 0 0,2% m/m. Jesli chodzi o dane z rynku budownictwa mieszkaniowego, konsensus to spadek
liczby nowych budéw o 2,9% m/m, za$ pozwolen na budowe az o 5% m/m. Rynek oczekuje takze
wzrostu produkcji 0 0,1% m/m, przez co stopien wykorzystania mocy produkcyjnych miatby utrzymac
sie na poziomie z kwietnia (79,7%). Wczesniej (o 10.30) podane zostang dane o inflacji w Wielkiej
Brytanii za maj (oczekiwany jest wzrost cen o 0,5% m/m i 3,1% r/r) oraz bilansu handlowego ze
strefy euro (11.00). O godzinie 11.00 réwniez niemiecki indeks sentymentu wsrod analitykéw ZEW
(oczekiwany spadek z —41,4 pkt. do —42,5 pkt.). Wyniki poda bank inwestycyjny Goldman Sachs.

W Polsce podane bedg dane przedstawiajgce kwietniowy rachunek biezacy. Deficyt na rachunku
powinien by¢ nieco mniejszy niz w marcu (kiedy wyniost az 1605 min EUR) i w naszej opinii moze
zamkng¢ sie w kwocie 1,3-1,4 mld EUR. Wazna jednak bedzie dynamika eksportu — to wiasnie na
przetomie marca i kwietnia miato miejsce silne umocnienie ztotego wobec euro. Spadek rocznej
dynamiki eksportu ponizej 15% bytby juz sygnatem negatywnym.

Waluty — Dolar zbyt staby na kluczowe poziomy

Obrona wsparcia na parze EURUSD w koncdéwce minionego tygodnia przyniosta rezultaty w postaci
sporego umochienia euro. Co ciekawe, na poczatku tygodnia inwestorzy prébowali skutecznosci dolara
jeszcze na rynku jena, ale para USDJIPY zatrzymata sie 2 pipsy ponizej maksimum z 14 lutego, czyli na
poziomie 108,56. To oznaczato podwdjny powdd do pozbywania sie amerykanskiej waluty i efekt to
wzrost EURUSD do 1,5543, zas USDIPY do 107,75 przed otwarciem rynkdw w Europie. Zaréwno euro
jak i jen (a takze frank oraz funt) majq jeszcze sporo miejsca do umocnienia, czy jednak tak sie stanie
zdecydowad moze dtuga lista zapowiedzianych na dzi$ danych no i oczywiscie... ropa.

Umacniajace sie euro stuzyto ztotemu podczas pierwszej w tym tygodniu sesji. Notowania USDPLN
rozpoczely sie od poziomu 2,1960 i zakonczyty dzien na poziomie 2,1875, cho¢ w pewnym momencie
zanotowali$my juz poziom 2,2060. Dla EURPLN byto to odpowiednio 3,39 i 3,3860. Warto odnotowa¢,
iz dane z rynku pracy, ktére pokazaty przede wszystkim nizszg dynamike wynagrodzen nie miaty
zadnego wplywu na walute, co pokazywatoby, iz inwestorzy sq w zasadzie pewni podwyzki stop w
czerwcu, nie myslg zas jeszcze o kolejnych.

Surowce — Nowe maksima na kakao

O zawirowaniach na rynku ropy piszemy w gtéwnym tekscie. Tymczasem, spore zmiany cen, czesto
pofaczone z nowymi rekordami, notowane sg na rynkach tzw. softow, czyli réznego rodzaju towardw
zywnosciowych. I nie chodzi tylko o ziarna, o ktdrych pisalismy choéby wczoraj. W ostatnim czasie
spore zwyzki notowane sg na kakao, kawie czy cukrze. Szczegdlnie ciekawa sytuacja ma miejsce na



kakao, gdzie za tone metryczng ptaci sie az 3037 USD, czyli najwiecej od potowy lat 80-tych. Co
ciekawe, kakao notowane jest zaréwno w dolarach, jak i w funtach. W tym drugim ujeciu ciagle
niepokonane jest maksimum (1636 funtdw za tone), z 14 pazdziernika 2002 roku, ktdre bylo
nastepstwem nieudanego przewrotu militarnego w Wybrzezu Kosci Stoniowej (najwiekszy producent
kakao). Tym razem jednak ceny rosng mimo spokojnej sytuacji w kraju i bardzo dobrej wilgotnosci
gleby, co powinno sprzyja¢ zbiorom. Tu, podobnie jak w przypadku innych surowcéw, za ostatnie
zwyzki takze w duzym stopniu odpowiedzialni sg inwestorzy finansowi. Rynek oczekuje, ze wyniki za
drugi kwartat Goldman Sachs i Morgan Stanley beda znacznie lepsze niz u konkurencji, w duzej mierze
dzieki ich pozycji w handlu surowcami.
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