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Dane i wydarzenia — Goldman zarobil na surowcach

Mimo generalnie stabych danych makroekonomicznych ze Standéw Zjednoczonych, rynki akcji w USA
oparty sie wczoraj bardziej gwattownym spadkom. Powody do optymizmu dat swoim akcjonariuszom
najwiekszy bank inwestycyjny Goldman Sachs, ktéry w drugim kwartale zarobit na czysto 2,09 miliarda
dolaréw, czyli zaledwie 220 miliondw mniej niz w analogicznym okresie ubiegtego roku, kiedy na
rynkach utrzymywata sie jeszcze dobra koniunktura. To wynik lepszy od najbardziej optymistycznych
oczekiwan, za$ bank w duzym stopniu zawdziecza go handlu surowcami. Choé bank nie wyszczegdlnia
wyniku na handlu surowcami, wida¢ an przyktadzie Goldmana, ze aktywnos¢ instytucji finansowych na
takich rynkach jak ropa, ztoto, pszenica czy kukurydza, moze im sie opfacac. Dzi$ wyniki ogtosi
Morgan Stanley, réwniez bardzo aktywny w segmencie handlu surowcami.

Dzisiejszy dzien nie jest obfity w publikacje danych. Dla inwestoréw na rynku funta istotne bedzie z
pewnoscig sprawozdanie z ostatniego posiedzenie Banku Anglii (godzina 10.30), ktére moze rzuci¢
nieco wiecej Swiatla na przyszte decyzje ws. stop procentowych. Przypomnijmy, ze ze wzgledu na
szybko rosnaca presje inflacyjng, oczekiwania przesunety sie w ostatnim czasie z obnizek na podwyzki
stop — podobnie jak w Stanach Zjednoczonych. Podana wczoraj inflacja roczna byta najwyzsza od
ponad dziesieciu lat.

W Polsce podane bedg dane odnosnie produkcji przemystowej oraz cen producenta. Oczekujemy
rocznej dynamiki produkcji na poziomie 6,8%, za$ cen producenta na poziomie 2,5%.

Waluty — Funt mocno traci po stowach Kinga

Po wyraznych stratach z poczatku tygodnia, we wtorek dolar powoli zyskiwat na wartosci wobec euro,
jena i franka. Europejska waluta stracita po tym jak niemiecki indeks ZEW obnizyt sie do poziomu —
52,4 pkt. W dalszej czesci dnia dolarowi sprzyjaty po czesSci réwniez dane makroekonomiczne —
zwlaszcza te o inflacji PPI, ktdra po raz kolejny okazata sie wyzsza od oczekiwan. Okoto godziny 14.30
para EURUSD obnizyta sie do poziomu 1,5475, za$ USDIPY wzrosta do 108,35, po czym zwyzka dolara
zostata powstrzymana stabszym zachowaniem sie rynkéw akgji. Bardzo mocno, bo z poziomu 1,97 do
1,9470 obnizyta sie rano para GBPUSD i to pomimo opublikowania danych o inflacji, ktére powinny
byc¢ korzystne dla funta. Stato sie tak po wypowiedziach prezesa Banku Anglii, ktory utwierdzit rynki w
przekonaniu, ze podwyzka stop nie musi mie¢ miejsca juz na najblizszym posiedzeniu. Poza rynkiem
funta czeka nas raczej spokojny dzien, gdzie ruchy na walutach bedg determinowane ewentualnie
nieoczekiwanymi wypowiedziami lub tez zachowaniem innych rynkdw, takich jak akcji czy ropy.

Wtorkowa sesja na rynku ztotego zaowocowata lekkim umocnieniem polskiej waluty i to pomimo
zwyzki dolara wobec euro. Juz na otwarciu ztoty zyskiwat ok. pot grosza wobec euro, pary USDPLN i
EURPLN wynosity odpowiednio 2,1785 i 3,3815. W pierwszej czesci handlu ztoty tracit wobec dolara w
odpowiedzi na spadek na parze EURUSD, jednak ten trend zostat odwrdcony w drugiej czesci dnia i
ostatecznie popotudniem za dolara ptacono juz tylko 2,1760 ztotego, za$ za euro 3,3775 ziotego.
Rynek nie zareagowat specjalnie na dane o rachunku obrotéw biezacych, choéby ze wzgledu na to, ze
nie byty one w zaden sposdb alarmujace. Cho¢ deficyt byt wyzszy niz oczekiwano, wynikato to gtownie
Z zyskow osigganych przez zagranicznych inwestorow w Polsce, ktére jednak byly w wiekszosci
reinwestowane. Dodatkowo dynamika eksportu byla bardzo wysoka, rozwiewajac poki co obawy o
druzgocacy wptyw umocnienia ztotego na saldo wymiany handlowej.

Surowce — Aluminium ponownie drozeje

Aluminium podrozato wczoraj 2,5% (do 2986 USD za tone) po tym jak najwiekszy producent tego
metalu w Indiach podnidst swéj szacunek $redniej tegorocznej ceny do 2,800-3000 USD za tone, jako
przyczyne wskazujac zmniejszajgce sie zapasy. Rzeczywiscie, historycznie zapasy aluminium
pokrywaty niemal 5,5 tygodnia popytu, tymczasem obecnie pokrycie wynosi juz niecate 4 tygodnie i
moze jeszcze spadac. Pokonanie poziomu 3000 USD za tone otworzyloby droge do kolejnego
maksimum lokalnego na poziomie 3076 USD. Tegoroczny rekord to 3208 USD odnotowane 6 marca.



Dobra koniunktura panuje ciggle na rynku pszenicy, gdzie poniedziatkowe spadki zostaty wykorzystane
jako okazja do zajecia dtugich pozycji i w rezultacie 100 buszli ziarna kosztuje juz 929,50 USD, czyli
najwiecej od dwoch miesiecy. Czerwcowa hossa na tym rynku to przede wszystkim wpltyw rosnacych
w ogromnym tempie cen kukurydzy, ale w tym tygodniu dotozyta sie informacja, iz susze w Australii
mogg wyraznie ograniczy¢ tegoroczne zbiory.
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