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Komentarz walutowy: Inflacja otworzy droge do rekordow?

W czerwcu inflacja HICP, jak wynika ze wstepnych szacunkow, wzrosta w strefie euro o 4
proc. w relacji rok do roku, wobec 3,7 proc. miesigc wczesniej. To najwiekszy poziom w historii.
Opublikowane dane sg wyraznie wyzsze od rynkowego konsensusu, zakfadajagcego dynamike cen na
poziomie 3,8 proc.

Wyzsza od oczekiwan inflacji sama w sobie nie zaskakuje. W dobie rekordowych cen ropy
znacznie wyzsze byto prawdopodobienstwo wiekszej, niz mniejszej od prognoz inflacji. Zwlaszcza, ze
na wyzszg ,figure” wskazywaty rowniez, opublikowane w ostatni pigtek, wstepne szacunki czerwcowej
inflacji HICP w Niemczech (3,4 proc. wobec prognozowanych 3,3 proc. r/r).

Zaskakuje jednak skala wzrostu cen w strefie euro. Odczyt na poziomie 4 proc. nie tylko robi
spore wrazenie, ale moze tez otwieraC droge do dyskusji nt. wiekszej liczby podwyzek stop
procentowych przez Europejski Bank Centralny. To natomiast stanowi krok do dalszego wzmocnienie
euro w relacji do dolara.

Kurs EUR/USD nie zareagowat na dane z Eurolandu. O godzinie 11:07 para ta testowata
poziom 1,5822 dolara, wobec 1,5824 tuz przed publikacja. Ten spokdj moze by¢ jednak tylko
chwilowy. Dane bowiem doskonale wkomponowujg sie w ciag impulséw korzystnych dla euro. Tym
samym mogg stanowi¢ przepustke do definitywnego przetamania szerokiej strefy oporu 1,5777-1,5825
dolara, jaka tworzg szczyty z maja i czerwca br. Takie wybicie za$ otwieratoby EUR/USD droge do
historycznych rekordéw (1,6015).
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