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Dane i wydarzenia — Czy ECB podniesie stopy?

To co najwazniejsze dla rynkéw finansowych wydarzy sie dzi$ pomiedzy godzing 13.45 a 15.00. O
godzinie 13.45 Europejski Bank Centralny zdecyduje o poziomie stop procentowych, tak jak w kazdy
pierwszy czwartek miesigca. Z tq rdznica, ze po ponad rocznej przerwie stopy procentowe zostang
ponownie podniesione. Takg mozliwos¢ prezes ECB zasygnalizowat juz po czerwcowym posiedzeniu i
informacje, ktére pozyskat w miedzyczasie prawdopodobnie tylko utwierdza jego (i jego kolegdw z
Rady) w decyzji. Cho¢ aktywno$¢ zmniejsza sie (0 czym $wiadczq spadki wskaznikéw PMI czy Ifo),
inflacja przyspiesza coraz bardziej zaskakujgc rynki finansowe. Trichet nie zostawia watpliwosci,
wczoraj powiedziat, iz brak reakcji bankéw centralnych doprowadzi do ,eksplozji” inflacji. W tej
sytuacji istotna jest nie tylko decyzja, ale réwniez to, co zostanie powiedziane na konferencji
prasowej, a mianowicie, czy Rada potraktuje lipcowy ruch w gore jako jednorazowe dziatania majace
na celu zakotwiczenie oczekiwan inflacyjnych, czy tez bedzie rozwazac¢ wkrétce kolejne podwyzki.

Konferencja prasowa planowana jest na godzine 14.30, doktadnie wtedy, gdy podane zostang dane o
zatrudnieniu w amerykanskiej gospodarce za czerwiec. Rynek oczekuje spadku zatrudnienia o 50 tys.,
cho¢ bardzo staby odczyt raportu ADP sugeruje, ze dane mogq by¢ jeszcze stabsze. Przypomnijmy, iz
dane podane beda dzi$ ze wzgledu na jutrzejszy dzien niepodlegtosci w USA. Razem z nimi podane
beda tygodniowe dane o nowozarejestrowanych bezrobotnych, cho¢ w takim kontekscie ich znacznie
bedzie raczej symboliczne.

Dzi$ poznamy takze wskazniki aktywnosci w ustugach strefy euro, Wielkiej Brytanii oraz USA, za$
decyzje ws. stop procentowych podejmie Bank Anglii. Normalnie wydarzenia te mogtyby miec
decydujacy wplyw na przebieg notowan na rynkach, niemniej wobec wspomnianych wczesniej
kluczowych informacji, beda juz raczej dodatkiem. Rynek oczekuje, iz aktywno$¢ w ustugach
zmniejszata sie zaréwno w strefie euro, jak i w Wielkiej Brytanii (oczekiwany jest spadek odpowiednio
z 50,6 pkt. do 49,5 pkt. i z 49,8 pkt. do 49,5 pkt.), cho¢ ciekawym jest czy brytyjskie dane nie
zaskoczg negatywnie podobnie jak te ze strefy przemystu. W USA rowniez oczekuje sie niewielkiego
spadku indeksu (z 51,7 pkt. do 51,5 pkt.), ale miatby on nadal pozosta¢ ponad granicg 50 pkt., co
$wiadczy o wzroscie aktywnosci. Jesli chodzi o Bank Anglii nalezy oczekiwa¢ pozostawienia stop na
niezmienionym poziomie, cho¢ w sytuacji, w ktorej znajduje sie brytyjska gospodarka (pisaliSmy o tym
w komentarzu we wtorek), zaskoczenie zawsze jest mozliwe.

Waluty — Czy bedzie nowy rekord?

Publikacja stabego raportu ADP (wskazat na spadek zatrudnienia w sektorze prywatnym o 79 tys.)
oraz jastrzebie wypowiedzi szefa ECB przyczynity sie wczoraj do pokonania wczesniejszego oporu na
poziomie 1,5841 i wzrostu notowan w okolice 1,5890. Czy mozliwe jest wyjscie ponad historyczne
maksimum 1,6018? Jak najbardziej. Podwyzka stop przez ECB, jastrzebia konferencja Tricheta, stabe
dane o zatrudnieniu, staby odczyt amerykanskiego ISM. To wszystko co moze pchnaé notowania
EURUSD w kierunku nowych maksiméw. Oczywiscie do nowego rekordu nie sg konieczne wszystkie
ww. warunki. Tak naprawde wystarczylaby podwyzka stop i relatywnie stabe dane, a to jak
najbardziej jest mozliwe.

Ewentualny nowy rekord na parze EURUSD, to z pewnoscig sygnat do dalszego umocnienia dla
polskiego ztotego, w szczegdlnosci wobec dolara, gdzie notujemy juz poziomy najnizsze od poczatku
lat 90-tych. Wczoraj po mocnym otwarciu ztoty nieco tracit w pierwszej czesci dnia, ale notowania
USDPLN wzrosty tylko do 2,1250, po czym w wyniku ruchu na EURUSD znizkowaty az do 2,11 na
koniec dnia. W relacji do euro ztoty zachowywat sie do$¢ stabilnie, para EURPLN oscylowata wokét
poziomu 3,35.

Surowce — Jedyny stuszny kierunek

Woczorajsze dane o zapasach paliw nie byty bardzo zte. Zapasy ropy spadty co prawda o 2 min barytek,
ale o podobng iloS$¢ wzrosty zapasy benzyny. Wzrastaty tez zapasy destylatow. Rynek skoncentrowat



sie jednak na ropie, zwtaszcza, ze swoje trzy grosze musiat jeszcze dotozy¢ prezydent Rosji, ktory
stwierdzit, iz barytka ropy zdrozeje do 150 USD. Nie byt w tym oryginalny. O takiej cenie wczesniej
mowity juz najwieksze banki inwestycyjne, za$ szef OPEC wspominat nawet o 170 USD. Cho¢ nie jest
to nic specjalnie nowego, inwestorzy takie sygnaty odbierajg jednoznacznie. Efekt to nowy rekord
cenowy — 145,70 USD. Gdyby euro odnotowato nowy rekord wzgledem dolara, 150 USD byloby realne
jeszcze w tym tygodniu.
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