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Dane i wydarzenia — Dane o zatrudnieniu juz w czwartek

Nadchodzace dni to dtuga lista publikowanych danych i to w skroconym tygodniu — przynajmniej dla
Amerykandw, ktdrzy 4 lipca $wietujq dzien niepodlegtosci. Z tego tez wzgledu, najwazniejsze dane,
czyli zmiana zatrudnienia, podane beda juz w czwartek (a nie jak zwykle w pierwszy pigtek miesigca).
Rynek nie jest specjalnie optymistyczny i oczekuje, ze zatrudnienie w czerwcu spadnie o 50 tys., po
tym jak w poprzednim miesigcu obnizyto sie o 49 tys. Po duzym skoku w poprzednim miesigcu,
nieznacznie miataby spas¢ stopa bezrobocia (do 5,4%), cho¢ pamietajmy, ze te wskazniki nie sg
bezposrednio powigzane (sq to dwa oddzielne badania statystyczne). Czwartek ma wszelkie
predyspozycje do zdominowania nachodzacego tygodnia. Na 45 minut przed danymi z USA, decyzje
ws. stop procentowych podejmie ECB i istnieje spore prawdopodobienstwo, iz bedzie to podwyzka.
Cho¢ rynek liczy sie z takq mozliwoscig, z pewnoscig nie pozostataby ona bez wptywu na notowania
rynkowe. Decyzje odnosnie stop tego dnia podejmie tez Bank Anglii, jednak ze sporym
prawdopodobienstwem mozna powiedzie¢, iz wobec zauwazalnego spowolnienia stopy na Wyspach
nie zostang zmienione.

Wreszcie w czwartek czeka nas seria wskaznikow PMI (ISM) dla sektora ustug. Wskazniki dla sektora
przemystu podane zostang we wtorek. Rynek oczekuje, ze aktywnos¢ w sektorze przemystu w
czerwcu malata zaréwno w USA, jak i w strefie euro. Co wiecej, podczas gdy w USA oczekuje sie
wzrostu aktywnosci w ustugach, w strefie euro i tu oczekiwany jest spadek (wstepne dane dla strefy
euro pokazaty odczyty ponizej 50 pkt.). Juz dzi$ (15:45) podany bedzie wskaznik Chicago PMI, czesto
traktowany jako prognostyk ISM przemystu. O ile jednak w przypadku wskaznika ISM oczekuje sie
utrzymania wartosci sprzed miesigca (49,6 pkt), o tyle dla uprzemystowionego okregu Chicago,
prognozowany jest dalszy spadek (z 49,1 pkt. do 48,5 pkt.).

Poza tym spora dawka danych z Europy. Przede wszystkim inflacja CPI (dzi$ g.11.00, konsensus 3,8%
r/r), stopa bezrobocia (wtorek, 7,9%), inflacja PPI ($roda, 6,6% r/r) czy sprzedaz detaliczna (czwartek
—0,8% r/r) w strefie euro, ale takze zamdéwienia w niemieckim przemysle (piatek, konsensus 0,5%
m/m) oraz inflacja CPI w Szwajcarii (czwartek, oczekiwane 3% r/r).

Waluty — Dekoniunktura uderza w dolara

Tylko poczatek minionego tygodnia przynidést umocnienie dolara, przyczyniajac sie do spadkéw na
EURUSD do 1,5465 i wzrostu USDIPY do 108,35. W dalszej czesci tygodnia amerykanska waluta juz
gtdwnie tracita, a zasadniczg przyczyng byt wzrost awersji do ryzyka, nowe rekordy na rynku ropy i
(po czesci w konsekwencji) spore spadki na rynkach akgji, ktére zaprowadzity indeks S&P500 w
okolice tegorocznych miniméw. Dolarowi nie pomogt takze Fed, ktéry co prawda nadmienit, iz
zwiekszylo sie zagrozenie ze strony inflacji, ale zostato to odczytane jako brak pospiechu w
podnoszeniu stop. Z drugiej strony wspdlng walute caly czas wspomaga zblizajace sie posiedzenie
ECB, na ktérym stopy mogg zosta¢ podniesione po ponad rocznej przerwie. Co ciekawe pigtkowa
wyprzedaz na rynkach akcji przetozyta sie na relatywnie wieksze umocnienie euro niz jena. Para
EURUSD wzrosta do poziomu 1,5780, zas USDIPY obnizyta sie do 106,23. Oznacza to, iz perspektywa
zmiany dysparytetu stdp nadal dziata na niekorzys¢ japonskiej waluty. Dzi$ rano dolar nadal traci,
cho¢ poki co nieznacznie. Przypomnijmy, iz najblizszym oporem dla EURUSD jest poziom 1,5841, dla
USDJPY wyraznym wsparciem jest dopiero 102,55.

Kolejny tydzien zostat wykorzystany przez ztotego do umocnienia. Tym razem wynikato ono przede
wszystkim z ruchdw na EURUSD, a czynniki krajowe, cho¢ generalnie sprzyjajace, odgrywaty
drugorzedng role. Kurs EURPLN obnizyt sie w trakcie tygodnia z 3,37 do 3,36, zas USDPLN po
poczatkowym wzroscie z 2,1540 do 2,1720, na koniec tygodnia notowany byt juz po 2,1330. W chwili
obecnej rynek dyskontuje praktycznie w petni dwie podwyzki stép procentowych do konca roku i
naszym zdaniem taki scenariusz jest realny. W tym tygodniu jednak na rynku powinno by¢ relatywnie
spokojnie, o ile duzych zmian nie bedzie na gtéwnych parach walutowych.



Surowce — Tydzien nowych rekordow?

W pigtek rekordowe poziomy osiggaty notowania dwdch ,najgoretszych” ostatnio surowcow, czyli ropy
i kukurydzy. Barytka ropy typu Brent kosztowata w pewnym momencie niemal 143 USD i byto to ciggle
poktosiem czwartkowej wypowiedzi szefa OPEC o mozliwym wzros$cie cen nawet do 170 USD za
barytke juz w te wakacje. Z kolei 100 buszli kukurydzy kosztowato az 778,40 USD. Dzi$ agencja
rzadowa w USA poda nowe szacunki zbioréw i wiadomo, Zze nie bedg one optymistyczne wobec
najwiekszych od 15 lat ulew na obszarach uprawnych. Wzrosty cen ropy i zwigzany z tym wzrost
notowann EURUSD pomaga tez rynkom kruszcdw. Uncja ztota kosztuje juz prawie 930 USD, znajdujac
sie blisko lokalnego maksimum z 22 maja (935,08 USD). Cho¢ srebro w koncowce tygodnia drozato
mocniej (0 niemal 7%), tutaj dystans do szczytu z maja (18,31 USD) jest wiekszy — uncja srebra
kosztuje obecnie 17,58 USD.
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