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Piatkowa sesje WIG rozpoczat od mocnego akcentu, otworzyt sie na poziomie 46 560 pkt.(+1%), aby po chwili
osiggna¢ dzienne maksimum (46 758 pkt.,+1,4%). Kupujacym nie starczylo jednak sity na dalsze wzrosty i kurs
indeksu zaczat sie osuwac. O 14:30 przyszly dane z amerykanskiego rynku pracy za maj. Stopa bezrobocia
okazata sie 0 0,4% wyzsza od prognoz (5,5% vs 5,1%), co wywotato lekkg panike u inwestoréw zaréwno w Polsce
jak i w Europie. Ostatecznie WIG zamknat sie 0,6% na minusie (45 819 pkt.), przy zwyczajnych dla ostatnich
tygodni niskich obrotach (niecate 800min zt). WIG20 stracit 0,85% na wartosci, najstabiej wypadty akcje Bioton-u
(-2,7%) i Assecopoland (-2%). Z duzych spoétek pozytywnie zaskoczyt Cersanit, ktéry w ostatnim okresie finalizuje
Sesja przejecie Opoczna - zyskat 2,5%. Niewiele sie zmienia na indeksach $rednich i matych spétek. mWIG40 zanotowat
kolejng sesje na minusie (-0,3%), a sSWIG80 zakonczyt dzieh w okolicach czwartkowego kursu odniesienia. Za nami
kolejny staby tydzien na GPW. W okresie $rednioterminowym mozna juz méwi¢ o trendzie spadkowym. WIG w
ciggu ostatniego miesigca stracit ponad 4% ze swej wartosci. Biorac pod uwage dtuzszg perspektywe nadal trwa
konsolidacja, przy bardzo niekorzystnych niskich obrotach. Kiepsko przedstawia sie sytuacja na gietdach
zachodnich. W piagtek gtéwne amerykanskie indeksy konczyly dzien na ponad 3% minusach, osiggajac najnizsze
od poczatku kwietnia poziomy. W tej sytuacji w poniedziatek mozemy stabo wystartowa¢, w ciggu tygodnia jest
jednak szansa na odbicie i kontynuowanie dtugoterminowego trendu bocznego.
Ostatnia sesja w zeszlym tygodniu pogorszyta techniczny obraz WIG-u. Na wykresie powstato obszerne marubozu
zamkniecia, ktdre przetamato wsparcie w postaci linii taczacej minima w cenach zamkniecia z marca i kwietnia, co
otwiera mozliwo$¢ do potencjalnego testu potowy korpusu (45 696 pkt.) z 23 kwietnia br. a przede wszystkim
s . . lokalnego dotka (45 394 pkt.) z kwietnia. Co prawda obroty ponizej 0,8 mid zt czesciowo ograniczajg wiarygodnosé
ytuacja techniczna . . L Lo 2 . . S
piatkowego spadku, ale zachowanie wskaznikdw zauwazalnie premiuje strone podazowa. Stochastic spadt i zblizyt
sie do minimum z potowy stycznia br., a %R osiggnat skrajng wartos¢ -100 pkt. Aktualny uktad techniczny zwieksza
prawdopodobienstwo ewentualnego wybicia dotem z dtugoterminowej konsolidacji trwajacej od poczatku biezacego
roku.
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Spétka 6.06 br. poinformowata, ze jej spdtka zalezna Yatelsis Viborgskaya Limited z siedzibg w Nikozji na
Cyprze zawarta umowe i nabyta od osob fizycznych (nie powigzanych z GTC) 100% udziatéw w dwéch spétkach
OOO Okkerville oraz ZAO Krasny Mayak z siedzibg w St. Petersburgu w Rosji. Nabyte udzialy uprawniajg do
100% gtosow w obu spoétkach i zostaty nabyte za taczng cene okoto 43.000.0000 Euro. Przedmiotem dziatalnosci
obu spétek jest posiadanie i zarzgdzanie nieruchomosciami.

BM BPH Spdtka nie przekazata informacji na temat posiadanych i zarzadzanych nieruchomosci przez nabyte
dwa podmioty z Rosji. Mozna jednak zatozy¢, ze dywersyfikacja geograficzna prowadzonej dziatalnosci oraz
zwiekszenie zaangazowania na dynamicznie rozwijajagcym sie rynku moze zosta¢ przychylnie przyjeta przez
inwestoréw, a bardziej zdecydowanej reakcji rynku mozna oczekiwa¢é w przypadku przekazana bardziej
szczegotowych informaciji nt. przejmowanych spoétek rosyjskich.
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Spotka 6.06 br. poinformowata o podpisaniu listu intencyjnego dotyczacego przejecia 100% 100 % akcji spotki
kontrolujacej dwa podmioty dziatajace w branzy stolarki otworowej z PVC, drewna i aluminium istniejace na
terenie Republiki Czeskiej. Strategicznym celem dla powstatej ewentualnie grupy bedzie stworzenie wartosci dla
akcjonariuszy poprzez konsolidacje rozdrobnionego rynku stolarki otworowej oraz petne wykorzystanie
mozliwosci wynikajacych z projektdw budowlanych realizowanych w regionie ich dziatalnosci.

BM BPH Potencjalne zwiekszenie skali dziatalno$ci moze wptynaé na zwigkszenie sity negocjacyjnej spoétki i w
perspektywie kilku kwartatéw, od ewentualnego zrealizowania transakcji, powinno przetozy¢ sie na poprawe
wynikéw finansowych. Trion w IQ br. uzyskat 26,452 min zt skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy oraz
wygenerowat 1,649 min zti 1,611 min zt skonsolidowanej straty odpowiednio na poziomie operacyjnym i netto.
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W dniu 9 czerwca br. spétka podpisata umowe z Polimex-Mostostal S.A. na wykonanie czesci prac montazowych
przy "Budowie Wytworni Kwasu Tereftalowego" we Wioctawku. Szacunkowe wynagrodzenie za wykonanie
przedmiotu umowy ustalono na kwote 74.382.836,68 zt netto.

BM BPH Polimex-Mostostal jest generalnym wykonawca wytworni kwasu Tereftalowego (PTA), ktérej wartos¢ to
550 min zt. Termin realizacji inwestycji to 31 sierpnien 2010 r. Warto§¢ umowy stanowi blisko 23,8 proc.
rocznych skonsolidowanych przychodéw Energomontazu Pn., wiec mozna oczekiwa¢ istotnego wptywu realizacji
umowy na wyniki finansowego grupy. Korzystng reakcje rynku moze ograniczy¢ fakt, ze spdtka jest
podwykonawca i uzyska najprawdopodobniej nizszg marze niz generalny wykonawca umowy.
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W dniu 6.06 br. spétka poinformowata, o zwigekszeniu zaangazowania w jej KZ przez PZU Asset Management z
12,18 proc. KZ oraz ogolnej liczbie gtoséw na WZA do 12,66 proc. KZ spétki oraz ogolnej liczby gtoséw na WZA.
Przed zmiang PZU AM posiadat 264 060 akcji, po zmianie 274 460 akciji.

BM BPH Zwiekszenie zaangazowania w KZ spdtki przez kolejnego inwestora finansowego moze $wiadczy¢ o
utrzymaniu pozytywnej perspektywy wynikéw spotki. Opublikowanie dobrych danych za biezacy rok zostato
optymistycznie odebrane przez inwestoréw finansowych. W ostatnim tygodniu Investor Fundusz Zamkniety
zwigkszyt zaangazowanie w KZ i ogdlnej liczbie gtoséw na WZA z 18,22 proc. do 19,51 proc. Informacja podana
przez spotke powinna pozytywnie wptyng¢ na zachowanie kursu.
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Spétka poinformowata, ze 6.06 br. pomiedzy Vectra S.A.(spotka zalezna do P.R.l. "POL-AQUA" S.A)) a
LEWANDPOL Andrzej Lewandowski z siedzibg w Ptocku zostata podpisana umowa na generalne wykonawstwo
Galerii Handlowej Mazovia w Ptocku. Wynagrodzenie ryczattowe za wykonanie przedmiotu umowy ustalono na
125 450 746 zt netto. Termin zakonczenia wszystkich robot zostat ustalony na 30 wrzesnia 2009 r., a uzyskanie
ostatecznej decyzji o pozwoleniu na uzytkowanie na 10 grudnia 2009 r.

BM BPH Prace budowlane zostang wykonane w perspektywie 5 kwartatéw. Przychody ze sprzedazy grupy za
poprzedni rok wynoszg okoto 700 min zt. Warto$¢ podpisanej umowy stanowi prawie 18 proc. skonsolidowanych
przychodow ze sprzedazy za cztery kwartaty ub. roku. Spotka nie podata informacji o rentownosci kontraktu, ale
jest to znaczaca pozycja w przychodach grupy i powinna istotnie wptyng¢ na wynik finansowy. Informacja
podana przez spoétke jest korzystna i moze przetozy¢ sie na mocniejsze od rynku zachowanie kursu akgiji.
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KALENDARIUM
Dane makro

Polska - przetarg rocznych bonéw skarbowych,
16:00 USA - indeks liczby przysztych transakcji kupna doméw na rynku wtérnym za kwiecien (poprzednio: -1,0%, konsensus: -1,0%)

KALENDARIUM
Wydarzenia w spoétkach

Eurocash - ZWZA w sprawie zatwierdzenia raportu za 2007 rok oraz podziatu zysku;
Wistil - ZWZA w sprawie pokrycia straty netto za 2007 rok;
Zremb-Chojnice - ostatni dzien notowania 50 tys. praw do akciji serii D;
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