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Za nami bardzo staby poczatek tygodnia na warszawskim parkiecie. WIG otworzyt sie z ok. 1% strata do
pigtkowego zamkniecia, a pdézniej byto jeszcze gorzej. Do potudnia podaz byta strong dominujaca, potem kurs byt
w trendzie bocznym w przedziale 44 800 — 45 060 pkt. O 16:00 opublikowany zostat wskaznik podpisanych umow
kupna doméw na rynku wtornym w USA za miesigc kwiecien. Wynik +6,3% (vs. konsensus 0,1%) pokazuje
poprawe w tym newralgicznym sektorze amerykanskiej gospodarki, na krajowych inwestorach nie zrobit jednak
wiekszego wrazenia. WIG zakonczyt dzien 1,7% na minusie (45029 pkt.), niebezpiecznie blisko dotka z 21
Sesja stycznia tego roku (44 509 p_kt.). Jest to pozipm, w okolicach ktérego_nalezy oczekiwac evyentua_lnego odbiqia w
tym tygodniu. Jeszcze gorzej wyglada sytuacja na mWIG40 (-1,35%) i sWIG80 (-2,1%), ktére osiagnety poziomy
najnizsze od jesieni 2006r. WIG20 bronit na poniedziatkowej sesji psychologicznego i wsparcia w okolicach
2 800 pkt., na razie sie udato, ale z niezbyt przekonujagcym wynikiem 2 813 pkt. (-1,8%). Z duzych spétek najstabiej,
drugi dzien z rzedu, wypadt Bioton przeceniony o 5,6%. Bardzo stabo spisywaty sie réwniez banki, po informacji
zza oceanu, ze Lehman Brothers (jeden z wiekszych doméw maklerskich) zanotowat w Il kwartale rekordowa strate
2,8 mld dol. Najblizsze dni zapowiadajg sie bardzo ciekawie, duzo zalezy od gield europejskich i oczywiscie
amerykanskich. Te ostatnie zakohczyty poniedziatek neutralnie (DJIA +0,6%, S&P500 +0,1%, NASDAQ —0,6%).
Poniedziatkowy wyrazny spadek potwierdzit wybicie dotem z krotkoterminowego trendu bocznego. Na wykresie
WIG-u powstata czarna marubozu otwarcia, ktorej silng negatywng wymowe wzmacnia luka bessy (45 357 pkt. —
45 819 pkt.). Jednak o determinacji strony podazowej swiadczy przede wszystkim sforsowanie lokalnego minimum
z kwietnia (45 394 pkt.) i mocne testowanie dotka z marca br. (44 934 pkt.). Potencjalnie pokonanie dna z marca
Sytuacja techniczna | otworzytoby droge do testu minimum z br. ustanowionego w styczniu (44 509 pkt.). Szanse na realizacje tego
negatywnego scenariusza uwiarygodnia mocne ostabienie CCI, oddalenie linii MACD od swojej $redniej oraz
skokowy wzrost —DI przy rosngcej sile trendu dominujacego w systemie kierunkowym. Warto podkresli¢, ze
wczorajszego spadku nie potwierdzajg obroty ponizej 0,74 mid zt, Tak niska aktywnos$¢ inwestoréw ogranicza
mozliwosé prognozowania zachowania gnku i zwieksza relac'!e rgzgka do zgsku.
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Spétka 10.06 br. poinformowata o otrzymaniu zgody prezesa UOKIK na dokonanie koncentracji polegajacej na
przejeciu przez spotke Vistula & Wdlczanka S.A. z siedzibg w Krakowie bezposredniej kontroli nad spotka
W.KRUK S.A. z siedzibg w Poznaniu.

BM BPH Zgoda prezesa UOKIK oznacza ziszczenie warunku pod jakim V&W oglosita wezwanie na akcje
W.Kruk. Szybkie podjecie decyzji przez UOKIK jest pozytywnym zaskoczeniem i umozliwi V&W dynamiczne
kontynuowanie procesu przejecia firmy jubilerskiej. Warto doda¢, ze 9.06 br. z funkcji prezesa spotki W. Kruk
zrezygnowat p. Jan Rosochowicz, co nieznacznie utatwi wiekszosciowemu akcjonariuszowi W. Kruk zmiane we
wiadzach spétki. Mozna byto oczekiwac, ze decyzja UOKIK bedzie tylko formalnoscig i jest zawarta w cenach
akgcji, jednak szybkie tempo procesu przejecia W. Kruk moze korzystnie wptynaé na wycene rynkowag V&W.
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Spotka 9.06 br. poinformowata o podpisaniu z Polimex-Mostostal S.A. umowy na realizacje kontraktu "Budowa
Wytworni Kwasu Tereftalowego. Termin realizacji robot strony okreslity od 01.09.2008 r. do 31.08.2010 r.
Wartosc przedmiotu umowy wynosi 203,50 min PLN netto.

BM BPH Wartos¢ podpisanej umowy stanowi blisko 10,6 proc. skonsolidowanych przychodéw spotki z ub. r.
Informacja ma pozytywna wymowe, jednak zwazywszy, ze realizacja kontraktu bedzie roztozona na dwa lata a
spotka bedzie podwykonawca, co moze przektadaé sie na relatywnie niskg marze, to reakcja rynku na raport
moze wptyna¢ na nieznacznie lepsze od rynku zachowanie kursu akcji spofki.
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Zarzad Relpol S.A. w Zarach 10.06 br. poinformowat, ze w dniu 9 i 10 czerwca br. otrzymat od 2 cztonkéw RN
informacje, ze w dniach od 27.05 br. do 06.06 br. sprzedali ogétem 286 818 akcji spotki po cenie 5,09 zt za akcje.
BM BPH Zbycie blisko 287 tys. akcji przez osoby z wtadz spétki, ktére majg dostep do informacji poufnych, ma
niewatpliwie niekorzystng wymowe. Tym bardziej, ze kurs akcji znajduje sie w okolicach historycznego minimum.
Negatywng reakcje rynku moze ograniczy¢ fakt, ze w programie WZA, ktére odbedzie sie pod koniec czerwca br. jest
punkt dotyczacy uruchomienia skupu akcji wlasnych.
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Spotka poinformowata, ze w dniu 9.06.2008 r. podpisata z firmg ZAO "NOWINKOM" rozszerzenie zakresu
kontraktu dotyczgacego budowy wielosekcyjnego budynku mieszkalnego z pomieszczeniami biurowymi i
garazami podziemnymi w Nowosybirsku (Federacja Rosyjska), o ktorym Spétka informowata w raporcie
biezagcym nr 5/2008 z dnia 15 lutego 2008 r. o warto$¢ 13.000.000,00 EUR (44.057.000,00 PLN). taczna
warto$¢ kontraktu 20.000.000,00 EUR (67.780.000,00 PLN). Poczatek realizacji: Ill kwartat 2008 r. Okres
realizacji kontraktu: 23 miesigce.
BM BPH Wartos¢ kontraktu zostata znaczaco rozszerzona. Na skutek zwiekszenia zakresu prac budowlanych
grupa osiggnie dodatkowe przychody ze sprzedazy w wysokosci okoto 23,8 min zt. Dodatkowa kwota kontraktu
stanowi ponad 15 proc. przychoddw ze sprzedazy grupy za cztery kwartaty ub. roku. Biorgc pod uwage prawie
dwuletni okres realizacji kontraktu, srednie roczne przychody ze sprzedazy z tego tytutu wzrosng o okoto 7,5
proc. Jest to znaczaca pozycja w przychodach ze sprzedazy, nalezy oczekiwa¢ pozytywnego odbioru informac;ji
przez inwestorow.
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W dniu 9.06 br. BZ WBK AIB AM poinformowato, ze w wyniku nabycia akcji spétki zwiekszyto zaangazowanie z
21,10 proc. w KZ i ogodlnej liczbie gtoséw na WZA do 22,38 proc. w KZ i ogdinej liczbie gtosow na WZA. Po
transakcji BZ WBK AIB AM posiada 1 617 051 akcji spotki.

BM BPH Zwiekszenie zaangazowania w KZ i ogdlnej liczbie gtoséw na WZA spdtki przez inwestora finansowego
moze $wiadczy¢ o podtrzymaniu pozytywnego postrzegania perspektyw spotki. W gronie najwiekszych
akcjonariuszy spétki znajdujg sie: MCI Management (20,90 proc.), TFI Allianz Polska (7,73 proc.) oraz Noble TFI
(5,01 proc.). Informacja o zwiekszeniu zaangazowania przez BZ WBK AIB AM jest korzystna i moze przyczynié
sie do mocniejszego od rynku zachowania kursu akcji.
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KALENDARIUM
Dane makro

10:30 Wielka Brytania - produkcja przemystowa kwiecien (poprzednio: -0,5% m/m i —0,2% r/r, konsensus: 0,1% m/m i 0,2% r/r)
14:30 USA - bilans handlowy za kwiecien (poprzednio salda bilansu: -58,2 mld USD, Konsensus: -59,5 mld USD)
15:00 Kanada - decyzja dotyczaca stép procentowych (obecnie: 3,00%, konsensus: 2,75%)

KALENDARIUM
Wydarzenia w spoétkach

CP Energia - WZA w sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego w drodze emisji akcji serii | w formie subskrypcji zamknietej z prawem
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy.

Grupa Kosciuszko - planowany dzieh debiutu spotki na GPW,

Hefal Serwis - koniec przyjmowania zapisow w transzy otwartej;

Hygienika - WZA w sprawie podwyzszenia kapitatu poprzez emisje akcji serii E z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy;
Prima Moda - ZWZA spdiki;

Zremb-Chojnice - wprowadzenie do obrotu 20 tys. akcji serii A, 200 tys. akcji serii B, 45 ntys. akc;ji serii C i 50 tys. akcji serii D;
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