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Za nami ,czarny” wtorek na GPW. Cata sesja przebiegata pod dyktando strony podazowej. | tak WIG stracit 2,8%,
WIG20 -2,8%, mWIG40 -2,65% a sWIG80 -3,1%. Powyzsze spadki przy sporych, jak na ostatnie czasy obrotach
przekraczajacych 1,4mld na catym rynku. Sposrdd blue chipéw najmocniej przecenione zostaty Polimex (-7,2%),
Bioton (-6%) i Agora (-6,6%), ktérej akcjonariusze negatywnie ocenili che¢ przejecia WSiP-u. Wbrew trendom
Swiatowym spadaty kursy najwiekszych spotek surowcowych, PKN zostat przeceniony o 5,1%, KGHM natomiast o
4,3%. Sposrod mniejszych spoétek ,in minus” wyrdzniat sie Stalexport (-12,1%). Na negatywng wymowe wtorkowej
Sesi sesji wptywa niepokojgco duzo czynnikow. Po pierwsze wielkos¢ spadkéw, po drugie ich zakres (znizkowato 335
esja - L ) o L ; ; ; ; ;
akciji, przy 38 zwyzkujacych), po trzecie wartos$¢ obrotéw i wreszcie sytuacja techniczna - obydwa gtéwne indeksy
GPW pokonaty lub tez zblizyty sie do waznych poziomow wsparcia. Wszystko to zwigeksza ryzyko wybicia dotem z
trwajacej prawie pot roku konsolidacji. Ponadto wczoraj firma Analizy Online opublikowata raport, z ktérego wynika,
ze maj byt si6dmym z rzedu miesigcem z ujemnym bilansem wptat i umorzen w TFI. Od poczatku tego roku z
funduszy ubyto 17mid zt., co powoduje spory ubytek kapitatu na GPW. Biorac pod uwage wtorkowe zamkniecie w
USA (DJIA +0,1%, S&P -0,2%, NASDAQ -0,4%), w $rode poki co, bardziej prawdopodobna jest korekta i
czséciowe odrobienie strat z Eogrzedniego dnia.
Wtorkowy mocny spadek byt kontynuacjg dynamicznego wybicia dotem z konsolidacji trwajacej w drugiej potowie
maja br. Na wykresie powstata druga z rzedu czarna marubozu otwarcia oraz luka kontynuaciji (44 485 pkt. — 44 83
pkt.), ktéra potwierdzita luke startowg z poniedziatku (45 367 pkt. — 45819 pkt.). Jednak przede wszystkim
sforsowane zostato wsparcie w postaci minimum w cenach zamkniecia ze stycznia br. (44 509 pkt.) oraz dotek
s . . sintraday” z marca br. (44 480 pkt.), co otwiera potencjalng mozliwo$¢ do testu dna ze stycznia (42 506 pkt.).
ytuacja techniczna Uwi I . . . -
wiarygodnienie wczorajszego spadku przez znaczace, jak na ostatnie tygodnie, obroty (1,4 mid z) oraz
pogorszenie wskazan indykatorow (CCI, STS, system kierunkowy) premiuje strone podazowa, chociaz skrajne
wyprzedanie szybkich wskaznikéw (Stochastic, CCI) oraz tempo spadkéw na ostatnich trzech sesjach moze
zacheci¢ popyt do préby sity. Warto zauwazy¢, ze wybicie dotem z majowej konsolidacji jest wyraznie zblizone

uktadem swiec do formac;ji z Eoczatku stxcznia br.ima negatwna wzmows.
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Spétka 11.06 br. poinformowata o zawarciu z zawarta z Raiffeisen Bank Polska SA umowe o wykup
wierzytelnosci nr CRD/F/27742/08 (umowe factoringowa), ktérej przedmiotem jest nabywanie — przyjmowanie do
inkasa przez bank wierzytelnosci pienieznych przystugujacych spotce zaleznej wobec jej kontrahentow. Strony
umowy ustality maksymalny limit zaangazowania $rodkéw finansowych na kwote 8 000 000,00 EUR, fj.
27.028.000,00 zt. Umowa zawarta zostata na czas okreslony do dnia 30 czerwca 2009 r.

BM BPH Prolongata limitu wierzytelnosci w aktualnej sytuacji spotki ma lekko pozytywng wymowe. Spétka do
konca czerwca br. powinna sptaci¢ lub prolongowac kredyt o wartosci ok. 50 min zt, a do kofnca wrzesnia kredyt
o wartosci ok. 20 min z, podczas gdy na koniec pierwszego kwartatu br. wartos¢ srodkéw pienieznych i ich
ekwiwalentéw wynosita blisko 16,6 min zi. Brak porozumienia z jednym z kredytujacych spdtke bankéw mégtby
potencjalnie wptyng¢ na utrate ptynnosci przez Inter Groclin Auto. Po IQ br. wskaznik biezacej ptynnosci
ksztattuje sie na poziomie 1,15 (za bezpieczny poziom uznawane sg wartosci powyzej 2), a wskaznik ptynnosci
szybkiej wynosi 0,8 (zalecany poziom jest powyzej 1).
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10.06 br. spotka poinformowata o zwiekszeniu zaangazowania przez CU IM (Polska) S.A. z 4,3 proc. do 5,14
proc. KZ i ogdlnej liczby gtoséw na WZA.

BM BPH Zwigkszenie zaangazowania przez inwestora finansowego, podczas gdy kolejny miesiac z rzedu saldo
naptywow $rodkow do TFI jest ujemne, ma korzystng wymowe. W zesztym tygodniu spétka podata prognoze
wynikéw finansowych na pierwsze pétrocze br. dla spotek, ktore w 111Q br. utworzag grupe kapitatowa: przychody
ze sprzedazy maja wynie$c¢ blisko 792 min zt (217 min zt w ub. r.) a oczekiwana wartos¢ zysku netto to ponad
23,5 min zt (5,3 min zt w ub. r.).
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Spétka 10.06 br. poinformowata o zwiekszeniu zaangazowanie przez OFE PZU ,Ztota Jesien” z 4,995 proc. do 5,59
proc. udziatu w KZ i ogdlnej liczbie gtoséw na WZA.

BM BPH Spotka jest beneficjentem koniunktury na swiatowym rynku nawozéw, co korzystnie wptywa na jej wyniki
finansowe. Zwigkszenie zaangazowania przez inwestora instytucjonalnego moze $wiadczy¢ o przekonaniu o
utrzymaniu sie wysokiego popytu na nawozy i ich cen (bedacego pochodng deficytu produktow rolnych). Mozna
oczekiwac¢ lepszego od rynku zachowania kursu akcji w wyniku reakcji na raport.
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10.06 br. spétka poinformowata, ze konsorcjum firm, w sktad ktérego wchodza ABM SOLID SA, Energopol
Potudnie SA oraz Budownictwo Drogowe ALTKOM Sp. z 0.0. podpisato umowe z Zwigzkiem Miedzygminnym ds.
Ekologii w Zywcu. W ramach kontraktu wykonawca wykona i wykonczy kanalizacje sanitarne w kilku
miejscowosciach. Warto$¢ podpisanej umowy wynosi 119 353 444,03 zt brutto, w tym VAT 21 522 752 zt. Termin
wykonania robét — 24 miesigce od daty przekazania placu budowy.

BM BPH Spotka nie podata informaciji o sposobie podziatu prac oraz sposobie rozliczenia kontraktu. Mozna
jednak zatozy¢, ze jako lider konsorcjum otrzyma istotng cze$¢ wartosci kontraktu, co znaczaco zwiekszy
przychody ze sprzedazy. Informacja podana przez spoétke jest pozytywna i powinna korzystnie wptynaé na
zachowanie kursu akcji.
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Spétka poinformowata, ze w dniu 10.06.2008 r otrzymata podpisang z PKN ORLEN S.A. umowe na kwote 7,2
min PLN. Przedmiotem umowy jest wykonanie prac remontowych w trakcie postoju remontowego na instalaciji
Olefiny II.

BM BPH Spétka w komunikacie nie podata rentownosci ani terminu realizacji umowy. Wartos¢ kontraktu w
odniesieniu do przychodéw ze sprzedazy za cztery kwartaty ub. roku stanowi okoto 6 proc, co oznacza, ze nie
jest to istotna pozycja w rocznych przychodach ze sprzedazy spétki. A zatem informacja podana przez spotke
moze lekko pozytywnie wptyna¢ na zachowanie kursu akgciji.
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KALENDARIUM
Dane makro

Polska - przetarg na 10 letnie obligacje skarbowe o zmiennym oprocentowaniu i 12 letnie obligacje indeksowane
10:30 Wielka Brytania - stopa bezrobocia za kwiecien (poprzednio: 5,2%, konsensus: 5,2%)
20:00 USA - Bezowa Ksigga (comiesieczny raport o stanie gospodarki)

KALENDARIUM
Wydarzenia w spétkach

Alma Market - wprowadzenie do obrotu 73.403 akgc;ji serii E;

AmRest - wprowadzenie do obrotu gietdowego 15.750 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,01 euro (jeden eurocent) kazda;
Gamet Holdings - poczatek przyjmowania zapiséw na akcje spotki w transzy inwestoréw indywidualnych oraz poczatek budowy ksiegi popytu.
Zapisy dla inwestorow indywidualnych oraz budowa ksiegi popytu potrwajg do 17 czerwca;

Infovide-Matrix - WZA zdecyduje o przeznaczeniu 50 groszy dywidendy na akcje;

Karen Notebook - ostatni dzieh notowania 13.350.000 praw poboru akcji serii |;

Lima - poczatek budowy ksiegi popytu na akcje spotki;

Sygnity - WZA spotki zdecyduje o pokryciu straty za 2007 rok;

TP SA - proponowany termin wyptaty 1,5 zt dywidendy na akcje;

Zaktady Azotowe Tarndéw - koniec przyjmowania zapiséw na akcje spotki w transzy inwestoréw indywidualnych oraz zakonczenie budowy
ksiegi popytu;
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