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We wtorek WIG otworzyt sie na poziomie 43 511 pkt. (+0,5%) i do opublikowania danych z USA, poziom notowan
niewiele sie zmieniat. Przed 14:30 Goldman Sachs przekazat wyniki kwartalne, zdecydowanie lepsze od oczekiwan
(4,58 dol. zysku na akcje vs konsensus 3,42 dol.), co umocnito strone popytowga na GPW i gtéwny indeks
zanotowat dzienne maksimum (43 878pkt). Jednak kolejne informacje zza oceanu (inflacja CPl 1,4%m/m vs
konsensus 1%, dynamika produkcji przemystowej —0.2%m/m vs 0,1%, za miesigc maj) szybko ostudzity zapat
kupujacych i kurs WIG-u powrécit w okolice dzisiejszego otwarcia, i ostatecznie zamknat sie na poziomie
43 559 pkt. (+0,55%). Po raz kolejny zanotowalismy wysokie obroty (ponad 1,8mlid zt), co w zdecydowanym
stopniu byto zastugg 3 spotek: Pekao (464,5 min zt, +0,9%), PKOBP (342,5 min zi, +3,9%) i TPSA (365min z,
+0,9%). Zainteresowanie akcjami dwoch najwiekszych polskich bankow bylo po czesci spowodowane poprawag
wizerunku amerykanskich instytucji finansowych (wspomniany wyzej raport Goldman Sachs). Trwa bardzo dobra
passa TPSA, ktorej kurs zwyzkuje szostq sesje z rzedu (osiagnaft 22,3 zt na zamknieciu). Podsumowujac wtorek na
GPW mozna stwierdzi¢, ze kupujacy znowu okazali sie zbyt stabi zeby zdecydowanie przejg¢ inicjatywe. Bez
silnych pozytywnych sygnatéw z zachodu bedziemy nadal trwa¢ w marazmie pozostawiajac pole do popisu stronie

podazowej. Po prawie procentow;ch spadkach w USA, mozna dzisiaj oczekiwacé s’fabego otwarcia.

Wczorajszy wzrost nie wptynat znaczaco na sytuacje techniczng. WIG jest w trakcie ptaskiego odbicia po spadku z
poczatku czerwca br., a wyrazna krétkoterminowa dominacja strony podazowej skutecznie ogranicza potencjalne
zblizenie do istotnego oporu w postaci luki kontynuacji na 44 485 pkt. — 44 803 pkt. z 10.06 br. Tak stabe
zachowanie popytu na kolejnym relatywnie niskim poziomie i podobnym uktadzie tak jak pod koniec grudnia ub. r. i
w potowie marca br., moze skutkowa¢ ewentualnym wyraznym testem wspar¢. Najblizsza linig obrony jest SK5
(43 387 pkt.), nastepnie minimum, w cenach zamkniecia, z czerwca (42 968 pkt.), a przede wszystkim dotek
sintraday” z drugiej potowy stycznia (42 506 pkt.). Potencjalne sforsowanie tych pozioméw otworzytoby droge do
testu psychologicznego wsparcia na poziomie 40 000 pkt. Jednak wzrost krétkoterminowych wskaznikéow (CCl,
STS, %R) oraz obroty przekraczajace 1,8 mild zt lekko premiujg strone popytowg i zmniejszajg

prawdopodobienstwo realizacji negatwnego scenariusza.
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Spétka 17.06 br. poinformowata o odstapieniu od realizacji umowy z 28 lutego 2006r. dotyczacej wykonania
przez spotke "Budynku mieszkalnego KEN HERBSTA II" w Warszawie z firmg Wiodarzewska S.A. RESBUD
S.A. informuje, ze odstapienie od realizacji umowy z firmag Wtodarzewska S.A. nie bedzie wywiera¢ negatywnych
skutkéw finansowych dla spoétki. Zarzad RESBUD S.A. rozwazy obcigzenie firmy Wiodarzewska S.A. karami
umownymi zgodnie z postanowieniami przedmiotowej umowy.
Spotka 17.06 br. poinformowata o podpisaniu umowy sprzedazy i warunkowej umowy sprzedazy aktywow spotki
na rzecz gminy miasta Debia. Przedmiotem umowy sprzedazy jest uzytkowanie wieczyste dziatki nr 438/3 i
437/2 z odrebng wiasnoscia budynku administracyjnego i garazy za cene 585 tys. zt (warto$¢ ewidencyjna
(125 203,12 zt). Spotka sprzedata réwniez prawo wieczystego uzytkowania dziatki nr 421/2 za cene 715 000 zt
(warto$¢ ewidencyjna to 302 006,82 zt). Warunkiem nabycia dziatki nr 421/2 oraz powiazanej z nig z odrebnej
wiasnosci budynku hotelu pracowniczego, jest wykreslenie przez RESBUD S.A. hipotek ustanowionych na tej
nieruchomosci obcigzajacych wieczyste uzytkowanie gruntu i wlasno$¢ budynku oraz oprdznienie budynku
hotelu pracowniczego z 0s6b w nim przebywajacych.
BM BPH Na sprzedazy aktywow spoétka wykaze blisko 873 tys. zt zysku. W 2007 r. grupa Resbud wygenerowata
1 323 tys. straty na dziatalno$ci operacyjnej oraz wypracowata 1 850 tys. zt zysku netto, wiec wynik finansowy
uzyskany ze sprzedazy aktywow w sposéb istotny moze wptyna¢ na sytuacje finansowg spotki w br. Pozytywng
reakcje rynku powinien ograniczy¢ fakt odstgpienia od umowy, jednak z informacji przekazanych przez spotke
trudno oszacowa¢ ewentualny negatywny wpltyw rozwigzana umowy (z powodu nie wywigzywanie sie firmy
Wiodarzewska ze zobowigzan zaptaty) na kondycje finansowa spotki.
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Spotka 17.06 br. poinformowata o nabyciu przez LC Corp BV 100 000 akcji po cenie 2,849 zt za sztuke.
BM BPH Jest to kontynuacja procesu realizacji deklaracji przez Leszka Czarneckiego, co przektada sie na
relatywnie mocne zachowanie kursu akcji spotki w ostatnim okresie. Informacja moze w $rednim i dtugim
terminie powinna wptyna¢ na poprawe postrzegania spotki oraz wzrost wiarygodnosci wiekszosciowego
akcjonariusza spotki, co moze korzystnie przetozyc¢ sie na kurs akcji LC Corp.
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Spotka 17.06 br. poinformowata, ze ZWZA postanowito zysk za 2007r. w kwocie 4 146 212,55 zt przeznaczy¢ na
wyptate dywidendy w kwocie 1267 600 zt (0,10 zt zna akcje) a pozostata kwote w wysokosci 2 878 612,55
przeznaczy¢ na zasilenie kapitatu zapasowego.
BM BPH Dywidenda w kwocie 0,10 zt na akcje implikuje wartos¢ stopy dywidendy na poziomie 0,63 proc. a
stope wyptaty dywidendy na poziomie 30,57 proc. Wysoko$¢ dywidendy jest zgodna z wcze$niejszym projektem
uchwat na ZWZA, wiec mozna oczekiwaé umiarkowanej reakcji rynku na informacje.
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Spotka poinformowata, iz w dniu 17 czerwca 2008 roku Konsorcjum firm wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej PBG w skitadzie: HYDROBUDOWA POLSKA S.A - Lider Konsorcjum, PBG S.A. - Partner
Konsorcjum, HYDROBUDOWA 9 P.I-B. S.A. - Partner Konsorcjum wspdlnie ze Spétkg ATREM S.A. z siedzibg w
Przezmierowie - Partner Konsorcjum podpisato umowe z £6dzkg Spotkg Infrastrukturalng Sp. z 0.0. z siedzibg w
todzi na wykonanie zadania Modernizacja systemu zasilania todzi w wode. Warto$¢ zawartej umowy wynosi:
4.112.290 euro netto. Roboty zostang zakonczone w terminie 380 dni od daty podpisania umowy.
BM BPH Informacja podana przez spotke nie okresla sposobu podziatu prac oraz podziatu kwoty umowy
pomiedzy cztonkéw konsorcjum. Nalezy jednak zatozyé¢, ze spédtka, jako lider konsorcjum otrzyma znaczaca
czes¢ tej kwoty. Nie mniej jednak przychdd spétki z tytutu wykonania umowy bedzie relatywnie niski w stosunku
do rocznych przychoddéw ze sprzedazy, a zatem nalezy spodziewac sie neutralnej reakcji inwestorow.
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KALENDARIUM
Dane makro

14:00 Polska - cenach produktéw rolnych w maju 2008 r.

14:00 Polska - produkcja przemystowa i budowlano-montazowa w maju 2008 r.

14:00 Polska - cen produkcji sprzedanej przemystu oraz produkcji budowlano- montazowej w maju 2008 r.
16:30 USA - zapasy paliw w USA za ostatni tydzien. (poprzednio: -4.560 tys.)

KALENDARIUM
Wydarzenia w spoétkach

B3System - ZWZA podzieli zysk netto za 2007 rok;

Clif - ZWZA w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2007 rok

Gamet Holdings - publikacja ceny emisyjnej akcji spotki i poczatek przyjmowania zapiséw w transzy inwestorow instytucjonalnych (potrwaja
do 20 czerwca);

Ferrum - ZWZA;

Intersport - ZWZA w sprawie podziatu zysku za 2007 rok;

Izolacja Jarocin - ZWZA podzieli zysk netto za 2007 rok;

Hydrobudowa Polska - ZWZA,

North Coast - ZWZA podzieli zysk za 2007 rok;

One-2-One - ZWZA;

PBG - ZWZA podejmie uchwate o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za 2007 rok oraz o podziale zysku;
Qumak-Sekom - ustalenie prawa do 0,25 zt dywidendy na akcje. Jej wyptata nastapi 3 lipca;

Rafako - NWZA w sprawie podziatu zysku za 2007 rok i wyboru cztonkéw rady nadzorczej na VI kadencije;
Ronson Europe - ZWZA zdecyduje o podziale zysku;

Wielton - ZWZA podejmie uchwate o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za 2007 rok oraz o podziale zysku;
ZD Mewa - wprowadzenie do obrotu 2.584.707.000 akcji serii D;

ZS ERG - ZWZA, m.in. o pokryciu straty i zbyciu nieruchomosci;
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