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Sesja

Po czwartkowym dobrym zachowaniu gtéwnego indeksu warszawskiej gietdy piatek przebiegat réwniez pod znakiem relatywnej sity
WIG-u (-2,12 proc. na DAX-ie czy -1,79 na CAC40), ale spadek o 0,75 proc. zblizyt indeks do dotka ze stycznia br. Poczatek ostatniej
w zeszlym tygodniu sesji rozpoczat sie pozytywnie, na poziomie 43 455 pkt. (+0,33 proc.). Pézniej trwato zmaganie popytu z podazg
uwienczone blisko potudnia ustanowieniem, jak sie pdzniej okazato, dziennego szczytu na 43 687 pkt. (+0,87 proc.), jednak tak
wyrazne wzglednie mocne zachowanie gtéwnego indeksu zachecito strone podazowa do bardziej zdecydowanego dziatania, co
przetozyto sie na zblizenie indeksu w okolice czwartkowego zamkniecia. Pod koniec sesji stabe zachowanie gietd europejskich oraz
niskie otwarcie S&P czy NASDAQ wptyneto na skokowe obnizenie wartosci WIG-u i ustalenie koncowego fixingu ponizej 43 000 pkt.
Mocno znizkowaty akcje PKO BP (-3,98 proc.) przy znaczacej wartosci obrotu (217 min zt), co byto efektem kilku duzych zlecen (na
blisko 280 tys. akcji spdtki) po zakonczeniu notowan ciagtych. Réwniez BZ WBK (-5,10 proc.) wyrdzniat sie ,in minius”, Na
przeciwlegtym biegunie byty akcje PM Pointgroup (+19,64 proc.), ktére zyskiwaty na wartosci po informaciji o zakupie przez spotke
udziatéw brokera reklamy internetowej Bluetooth and Marketing Services oraz firmy reklamy zewnetrznej Media Works. Po stabym
zakonczeniu notowan w ...

Sytuacja
techniczna

Ostatnia w zeszlym tygodniu sesja nieznacznie pogorszyta uktad techniczny, jednak nie zmienita ogdlnego $rednioterminowego
obrazu rynku. Pigtkowa $wieca w cenach zamkniecia przetamata wsparcie w postaci SK5 (43 253 pkt.). i tym samym WIG ponownie
zblizyt sie do silnej linii obrony w postaci dotka ze stycznia na poziomie 42 506 pkt. Co prawda aktualnie od potencjalnego testu
minimum ze stycznia br. indeks oddziela kilka wsparé¢ (np. potowa $wiecy z 19.06 na 42 846 pkt. czy otwarcie z 12.06 br. na 42 821)
ale minimalne odbicie po znacznym spadku na poczatku czerwca i relatywnie dtugo trwajaca konsolidacja na niskim poziomie WIG-u
Swiadczy o stabosci popytu w okolicy 43 000 pkt. i moze zacheci¢ do zamykania dtugich pozycji. Ponadto utrzymujaca sie niepewnosé
oraz wskazania indykatorow (utrzymujace sie wyprzedanie na %R oraz systematycznie rosnaca sita trendu dominujacego przy
wyraznej przewadze -DI nad +DI w systemie kierunkowym) uwiarygodnia ewentualng realizacje negatywnego scenariusza.
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Spétka 20.06 br. poinformowata o zwiekszeniu zaangazowania przez Alme Market S.A. z 4,98 proc. do 5,88

proc. udziatu w KZ i ogodlnej liczbie glosow na WZA.

VISTULA & BM BPH W czerwcu znaczacy akcjonariusze V&W sg bardzo aktywni. Pod koniec drugiej dekady czerwca ING
WOLCZANKA FIO MIS i AXA OFE zmniejszyly zaangazowania ponizej piecioprocentowego progu ogdlnej liczby gltoséw na
WZA. Przekroczenie 5 proc. ogolnej liczby gtoséw na WZA przez Alme Market jest dos¢ zaskakujace, poniewaz

ALMA MARKET spotka byta dotad gtéwnie kojarzona z powadzeniem delikatesow pod firmg Alma Market i Krakowski Kredens.
Raport powinien czesciowo zmniejszy¢ negatywny wydzwiek zmniejszenia zaangazowania przez dwoch

inwestoréw finansowych.
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Zarzad spotki 20.06 br. poinformowat , ze warto$¢ obrotéw z tytutu organizacji imprez turystycznych wyniosta w
miesigcu maju 2008 r. 19,1 min PLN i wzrosty o 31 proc. r/r. Obroty narastajaco za okres styczen - maj 2008 r.

wyniosty 56,6 min i wzrosty o 77 proc. r/r.

BM BPH Za kwiecien i styczen-kwiecen spotka uzyskata dynamike sprzedazy odpowiednio na poziomie 155
RAINBOW TOURS proc. r/r i 116 proc. r/r, wiec tempo wzrostu przychodéw (r/r) za maj i styczeA-maj jest na wyraznie nizszym
poziomie, jednak zintensyfikowanie sprzedazy o blisko 80 proc. r/r powinno zauwazalnie wptyng¢ na wyniki
finansowe spotki i marze netto. Warto dodac, ze drozejaca ropa jest czynnikiem ryzyka wptywajacym na wzrost
cen podrézy o ok. 5-7 proc. (wg prezesa spotki), kidry jest tagodzony przez silng ztotowke. Informacja bedzie

miata raczej ograniczony wptyw na kurs akcji spotki.
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Spotka 20.06 br. poinformowata o zwigekszeniu zaangazowania przez CU OFE BPH CU WBK z 4,34 proc. do

5,40 proc. ogdlnej liczby gtoséw na WZA.

BM BPH Przed transakcjg w akcjonariacie spotki znaczacymi akcjonariuszami byli: Asseco Poland, Brzeski
ABG SPIN Dariusz, AIG OFE, Mitura Bogustaw i DB AG. Zwigkszenie zaangazowania przez inwestora finansowego moze
Swiadczy¢ o znaczacym potencjale wzrostu w stosunku do szerokiego rynku. Ponadto informacje prasowe dot.
odkupienia od ABG Sin 1,6 proc. akcji wikasnych Prokom Investments, za kwote 16 min zt + odsetki powinno
zostac korzystnie wptyng¢ w Srednioterminowym okresie na kurs akcji spotki.
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20.06 br. spotka poinformowata o zawarciu w dniu 11.06 br umowy ze spoétkg Polimex — Mostostal na wykonanie
robét budowlano-montazowych zwigzanych z realizacjg projektu Budowa Wytworni Kwasu Tereftalowego we
Wioctawku. Wartos¢ zawartej umowy wynosi 22 942 145,87 zt netto. Strony ustality, iz umowa zostanie
ukonczona w terminie do dnia 31.10.2009 roku.

HYDpRgLBSUIE : WA BM BPH Wartos¢ zrealizowanych przychodéw ze sprzedazy za ubiegly rok wynosi prawie 570 min zt. Umowa
zostata zawarta na okres nieco krotszy niz 6 kwartatdw. Oznacza to, ze Srednie roczne wplywy z tytutu
rozliczenia kontraktu moga wynies¢ 1,2 — 1,5 proc. przychoddw ze sprzedazy za ubiegty rok. Jest to mato istotna
pozycja w rocznej dziatalnosci operacyjnej spofki, a zatem nalezy oczekiwac neutralnej reakcji ze strony rynku.
Kurs akcji porusza sie $rednioterminowo w kanale bocznym w przedziale 8 — 9,40 zt.
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KALENDARIUM
Dane makro

14:00 Polska - wyniki finansowe ubezpieczycieli w | kwartale 2008 r.
14:00 Polska — koniunktura w przemysle, budownictwie, handlu i ustugach w czerwcu 2008 r

KALENDARIUM
Wydarzenia w spétkach

Ampli - ZWZA zdecyduje o podziale zysku za 2007 rok;

Amrest - WZA m.in. o podziale zysku za 2007 r., przeksztatceniu w spoétke europejska i aktualizacji strategii;
Apator - ZWZA spéiki zatwierdzi sprawozdanie za 2007 rok oraz dokona podziatu zysku;

Asseco Poland - dzien ustalenia prawa do 0,55 zt dywidendy na akcje;

Centrostal - WZA zdecyduje o podziale zysku za 2007 rok;

Cinema City - WZA spdiki;

City Interactive - WZA spdtki zdecyduje o podziale zysku za 2007 rok;

Drewex - ostatni dzien notowan 900 tys. praw do akcji spotki;

Eurofaktor - ZWZA w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2007 rok i pokrycia straty netto;
Famur - WZA zdecyduje o podziale zysku za 2007 rok;

Komputronik - ZWZA w sprawie podziatu zysku za 2007 rok;

Kopex - ZWZA podzieli zysk za 2007 rok;

Krynicki Recykling - ZWZA zdecyduje o przeznaczeniu zysku za 2007rok;

Moj - ZWZA w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego i podziatu zysku za 2007 rok;

Orzel - ZWZA w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2007 rok i pokrycia straty netto;

Paged - ZWZA podzieli zysk za 2007 rok oraz dokona zmian w statucie i radzie nadzorczej;

Power Media - ZWZA zdecyduje o przekazaniu zysku netto za 2007 rok na zasilenie kapitatu zapasowego spofki;
Ropczyce - WZA zdecyduje o pokryciu straty netto za 2007 rok i powota nowg rade nadzorczg;

Sonel - debiut praw do akc;ji serii E na GPW;

Stalprodukt - ZWZA zdecyduje o podziale zysku za 2007 rok;

Synthos - ZWZA o podziale zysku;

Srubex - ZWZA w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2007 rok i pokrycia straty netto;

W.Kruk - WZA w sprawie podziatu zysku za 2007 r. oraz wyrazenia zgody na nabycie akcji wkasnych w celu umorzenia;
Variant - ZWZA zajmie sie podziatem zysku netto za 2007 rok;

Verbicom - WZA podzieli zysk netto za 2007 rok,
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