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Sesja

W piatek GPW, co jest rzadkie ostatnio, okazata sie silniejsza od gtéwnych gietd Europy. W poniedziatek powrdcilismy do
niekorzystnej normy. Podczas gdy DAX, CAC40 nieznacznie rosty, odpowiednio +0,1%, +0,2%, a FTSE100 nawet +0,8%, WIG stracit
do pigtkowego odniesienia —1,7%. Nie zapowiadat tego poczatek sesji. Otwarcie na poziomie 43 180 pkt. (+0,4%), po piatkowej
przecenie w USA i neutralnym poczatku tygodnia w Azji, mozna uzna¢ za pozytywne. Tym bardziej, ze w pierwszych minutach indeks
zyskat jeszcze na wartosci i przed 10:00 osiagnat maksimum intraday 43 430 pkt. (+1%). Wtedy do gtosu doszta strona podazowa,
ktéra z niewielkimi przerwami na konsolidacje, panowata do samego zamkniecia znoszac kurs WIG-u do 42 272 pkt. Notowalismy
relatywnie niskie obroty, niewiele ponad 682 min zt. na szerokim rynku, z czego 543 min zt przypadato na WIG20 , a ok. 85 min zt na
mWIG40 i sWIG80. W przypadku $rednich i matych spoétek jest to wynik wrecz zenujacy. Obrazuje marazm i nieufno$¢ inwestoréow do
tego sektora WGPW, podczas gdy wakacje za pasem i trudno spodziewac sie wzrostu aktywnos$ci graczy na rodzimym parkiecie. Z
blue chipéw najgorzej wypadly akcje spdtek z branzy paliwowej: PKN —4,2%, Lotos —4,3%, co moze by¢ efektem zapowiedzi
zwiekszenia wydobycia ropy przez Arabie Saudyjska oraz podwyzszenia cen urzedowych benzyny w Chinach i w efekcie ztagodzenia
presji popytowej na wzrost cen ropy. Sam indeks WIG20 tracit 2%, mWI140 -0,9%, sWIG80 —1,3%. Niemal neutralne zakonczenie
poniedziatku w USA ( DJIA 0%, S&P 0%, NASDAQ -0,9%) daje szanse do spokojnego otwarcia i w pozniejszej czesci sesji
nadrobienia poniedziatkowych strat.

Sytuacja
techniczna

Poniedziatkowa sesja istotnie negatywnie wptyneta na ukfad techniczny. Na wykresie zostata utworzona obszerna marubozu
zamkniecia, ktéra w cenach zamkniecia sforsowata wsparcie w postaci minimum ze stycznia br. na poziomie 42 506 pkt. co otwiera
droge do potencjalnego testowania kolejnych wspar¢. Obecnie najblizej obowigzujaca linig obrony jest lokalne minimum z lipca 2006r.
na 41 508 pkt. oraz psychologiczna bariera na poziomie 40 000 pkt. Szanse na ewentualng penetracje tych wspar¢ ograniczajg
mizerne obroty na wczorajszej sesji, ktére ledwo przekroczyly 0,65 mid zt. Jednak zachowanie wskaznikéw uprawdopodabnia
negatywny scenariusz. Z szybkich oscylatoréw STS przebit od géry swojg $rednig i wygenerowat wstepny sygnat sprzedazy, a %R
utrzymuje skrajne wyprzedanie. Ponadto w systemie kierunkowym systematycznie postepuje proces pogorszenia $rednioterminowej
perspektywy rynku. Zamknigcie na dzisiejszej sesji ponizej wczorajszego ,close” potwierdzi wybicie dotem z krétkoterminowej
konsolidacji.
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Spétka 23.06 br. poinformowata o zwigkszeniu zaangazowania przez Wojciecha Kruka, Ewe Kruk-Cieslik, Pawta
Cieslik, Wojciecha Henryka Kruka i Ewe Kruk, dziatajgcych jako wspdlnicy spotek cywilnych, z 0 proc. do 5,05
proc. ogolnej liczby gtoséw na WZA.
VISTULA & BM BPH Nabycie akcji V&W przez bytych akcjonariuszy spdtki W.Kruk, ktéra zostata przejeta przez V&W jest
WOLCZANKA interesujaca informacja. Warto podkreslic, ze w ostatnich tygodniach nastgpuja dynamiczne zmiany w
akcjonariacie V&W: ponizej piecioprocentowego progu zszedt ING FIO MIS i AXA OFE, a Alma Market
zwiekszyla zaangazowanie powyzej 5 proc. progu ogolnej liczby gtoséw na WZA. Na 30 czerwca jest
zaplanowane ZWZA, ktére pokaze uktad sit w akcjonariacie V&W. Informacja powinna korzystnie wptyna¢ na
notowania spotki w srednim terminie.

2\ N Etealraeti . Yra ==
S TS A RTTEITTNINT NN TN\ w
—~— —— —— WACD (oo = 05

VISTULA Zaklady Przemyslu Odziezowego (8.24000, 8.34000, 8.01000, 8.34000, +0.38000) :— 17

— 16

NT#TWT‘FW :_ 15
- 14

T%%%Tﬁﬁwﬁi - 13

L S

Wﬁ- Wﬂwwfhmﬂﬁ/’ =

- 9

. ,/J@?‘ﬂw :

O 7

Volume (24,980) [ 20000

' m “I | t II ! I|| | " | il |!|| |I| ||I| Ly |||! |||I|I ||| | } ' " | || ||I BTN L ||| Ly |I|||=| [ !|| I! " I_X%(ﬁooo

T T T T
September October November December |2008 February March April May June

Zarzad Mostostalu Zabrze-Holding S.A. 23.06 br. poinformowat, iz Pan Zbigniew Opach (przewodniczacy rady
nadzorczej emitenta) w dniach 16 i 18 czerwca 2008 r. nabyt w transakcjach gietdowych 174.271 sztuk akcji
emitenta po Sredniej cenie 7,43 zt za jedng akcje. Jednoczesnie Pan Zbigniew Opach podkresla, iz zamierza
nadal zwieksza¢ swoje zaangazowanie w spotke, ktore traktuje jako inwestycje dtugoterminowa.

BM BPH Przewodniczacy RN systematycznie zwigksza zaangazowanie w spoétce. Na poczatku wrzesnia ub. r.
posiadat akcje stanowiace 39,15 proc. ogdlnej liczby gtoséw na WZA, a pod koniec maja br. posiadat akcje
dajace 47,19 proc. ogodlnej liczby gtoséw na WZA. Informacja ma niewatpliwie korzystng wymowe i uwiarygodnia
deklaracje inwestora dot. dtugoterminowego horyzontu inwestycyjnego, co powinno zosta¢ pozytywnie odebrane
przez inwestoréw i moze przetozy¢ sie na utrzymanie relatywnej sity kursu akcji spotki w stosunku do WIG-u.
Warto dodaé¢, ze spdtka zamierza sprzedac prawie 15 min nowych akcji za co najmniej 10 zt za akcje, podczas
gdy kurs gietdowy oscyluje w okolicy 7 zt za akcje. Z wypowiedzi przewodniczacego RN wynika, iz jest inwestor

branzowy, ktory jest gotowy zaptacié¢ blisko 40 proc. premie.
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Spotka 23.06 br. poinformowata o zwiekszeniu zaangazowania przez OFE PZU Ztota Jesien z 4,89 proc. do 5,32
proc. udziatu w KZ i ogdlnej liczbie gloséw na WZA.

BM BPH Po transakcji w akcjonariacie spotki jest dwoch inwestorow finansowych: Legg Mason ZA i OFE PZU.
Zwiekszenie zaangazowania w spotce jest korzystng informacjg i $wiadczy o pozytywnym postrzeganiu
perspektyw dziatalnosci spotki. Perspektywy potencjalnego niedoboru energii elektrycznej i relatywnie niska
elastycznos¢ cenowa popytu mogg zachecac inwestorow do weryfikacji rynkowej wyceny spotki.

KOGENERACJA

(AT VAR VAW L WV L AT LAV »
i - B e NN VPN NP PNy =0
KOGENERACJA Zespol Elektrocieplowni Wroc. (59.7000, 59.7000, 56.6000, 58.7500, -0.05000) _ 75
|' — 70
. e
| = 60
Il\v'«ﬂm""'j't,‘ "I‘“'l hhli"“' | N'Muﬂhﬁ"ﬂ— 55
1 } -
*\ I' JM"!PJM"N%M” HL’J’““'IW lm 3 %0
wrmy ) Myt - ©
l' = 40
Volume (121) ;:20000
IR T [ bt ||I|| Ly Leadillnad bk ll " I|l| T | 11 W | | Land .” - ||.‘|"| [T R | |||_X10 000

23.06 spotka poinformowata o zawarciu umowy z Technip Polska sp. z 0.0. na wykonanie robé6t, w tym:
prefabrykacji i montazu rurociggéw (wraz z malowaniem i izolacjgq) oraz montazu aparatdéw, maszyn i pakietow
dla instalacji MHC ( hydrokrakingu) w ramach Programu 10+ prowadzonego przez Grupe LOTOS S.A.
Szacunkowe wynagrodzenie spotki. za wykonanie przedmiotu umowy opiewa na kwote netto 221 156 931 zi.
Przedmiot umowy zostanie zrealizowany do dnia 10.08.2010 r.

POLIMEX-MOSTOSTAL BM BPH Z opublikowanego sprawozdania finansowego grupy za poprzedni rok wynika, ze przychody ze
sprzedazy przekroczyty 3,7 mid zt. Kontrakt bedzie realizowany w okresie nieco dtuzszymi niz 2 lata, a to
oznacza, ze $rednie roczne przychody z tytutu wykonania umowy bedg stanowi¢ okoto 3 proc. warto$ci rocznych
przychodow ze sprzedazy. Nie jest to zatem zbyt znaczacy udziat, ale informacja podana przez spotke moze
przyczynic sie do mocniejszego od rynku zachowania kusru.
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24.06 spodtka poinformowata o zawarciu z umowy z kontrahentem niemieckim na ustugowe wykonanie produkciji
odlewniczej w jego obiektach fabrycznych, potozonych na terenie Niemiec na kwote 773.945 EUR. co w
przeliczeniu wedtug $redniego kursu ustalonego przez NBP stanowi kwote 2 604 867 PLN Umowa bedzie
realizowana w okresie od dnia 01 lipca 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku.
ODLEWNIE BM BPH Przychody ze sprzedazy spétki za dwa ostatnie kwartaty ub. roku wyniosty okoto 69 min zt. Wartos¢
podpisanej umowy z niemieckim kontrahentem wynosi ponad 2,6 min zt, co stanowi niecate 4 proc. przychodéw
ze sprzedazy spotki za lll i IV kwartat ub. roku. Jest to pozycja stanowigca podstawowy element dziatalnosci
operacyjnej spotki, a wiec mozna sie spodziewaé lekko pozytywnej reakcji inwestorow, przejawiajacej sie
lepszym od rynku zachowaniem kursu akgciji.
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KALENDARIUM
Dane makro

16:00 USA - zaufanie konsumentéw za czerwiec br. (poprzednio: 57,2 pkt., konsensus: 57,0 pkt.)

KALENDARIUM
Wydarzenia w spétkach

Bank BPH - WZA w sprawie zmniejszenia kapitatu rezerwowego oraz podziatu zysku za rok 2007 rok;
Drewex - wprowadzenie do obrotu akcji serii A, B, E, F;

Drop - ZWZA w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2007 rok i wyptaty dywidendy;
eCard - ZWZA zdecyduje o pokryciu strat za 2007 rok;

Ergis-Eurofilms - ZWZA spdtki o podziale zysku;

Energoinstal - ZWZA podzieli zysk za 2007 rok i wybierze nowa rade nadzorczg;

Eurotel - ZWZA w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2007 rok i wyptaty dywidendy;
Fota - ZWZA przeznaczy zysk netto za 2007 rok na kapitat zapasowy;

Kompap - ostatni dzien notowania 2.340.248 praw do akcji serii J;

LSI Software - ZWZA podzieli zysk za 2007 rok;

Hardex - WZA podzieli zysk netto za 2007 rok,

PEP - ZWZA o podziale zysku za 2007 rok;

Novita - ZWZA podzieli zysk netto za 2007 rok i wybierze nowa rade nadzorczg;

Rafamet - ZWZA zdecyduje o podziale zysku za 2007 rok;

Wola Info - ZWZA o podziale zysku za 2007 rok;

WSIP - WZA o podziale zysku i obnizeniu kapitatu akcyjnego;

Tell - ZWZA w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2007, podziatu zysku i wyboru rady nadzorczej;
Zetkama - ZWZA podzieli zysk netto za 2007 rok i wybierze nowa rade nadzorcza;
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