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Deutsche Bank

Deutsche Bank PBC

Indeks Wartosé Zmiana  Obrét (min zk)

WIG20 2 864,57 -0,85% 590,41
mWIG40 3 058,70 -0,31% 84,39
sWIG80 12 563,65 -0,04% 61,05
WIG 45 819,40 -0,61% 787,08
WIG20 - wsparcia WIG20 - opory
2 862 2892
2838 2922
2 816 2931
Najwieksze wzrosty Kurs PANTETEY
FON 0,03 zt 50,00%
POLNA 19,85 zt 15,40%
PWRMEDIA 3,79 zt 10,20%
Najwieksze spadki Kurs VANTETEY
MEWA 0,02 zt -33,30%
PCGUARD 0,03 zt -25,00%
INSTAL 3,40 zt -20,70%
Najaktywniesi Kurs Obrét (min z#)
PKNORLEN 40,22 zt 103,53
KGHM 102,60 zt 92,31
PKOBP 48,00 zt 87,86 e
Indeksy swiatowe Wartosé Zmiana
DJIA 12 209,81 -3,13% 3000
S&P 500 1360,68 -3,09% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ is00
Nasdag Composite 254994 -3,00% M\‘H \M\HW\‘HMmww\HM‘JMWWmm‘\H\Hm“m N
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CAC 40 4 795,32 -2,28% Lo e, P To T
Xetra DAX 6 807,49 -1,94% Zioto Miedz Ropa
FT’j‘;kEk?oo 1;911821“245 i;zzﬁ 890,5 8 068,9 1337 3,3890 21727
1,34% 3,10% 7,83% 0,54% -0,54%
BUX 21 977,58 -1,43% L L L L 2

Komentarz do sesji — Potencjat popytu zbyt staby na wieksza poprawe

Wazrosty na gietdach amerykanskich tylko na poczatku pigtkowej sesji na parkietach europejskich zdotaty zmotywowaé popyt do wigkszej
aktywnosci. Bardzo szybko optymizm schiodzita jednak drozejaca ropa, a potem negatywne nastroje pogtebity dane makro w USA. W
takich warunkach nie byto wiec wiekszych szans na utrzymanie rynkéw na plusach i w miare uptywu czasu atmosfera pogarszata sie coraz
bardziej. Ostatecznie, wiekszo$¢ gietd zakonczyta tydzien wyrazniejszg przecena, a nasz parkiet tez nalezat do tego grona. Taka reakcja
pogorszyta sytuacje i cho¢ WIG20 nie pogtebit wczesniejszego lokalnego minimum na 2862 pkt., a spadek miat miejsce przy niewielkim
obrocie, to trudno raczej liczy¢é wkroétce na wyrazniejsza poprawe. Mocna wyprzedaz za oceanem nie daje wigkszych nadziei na wzrosty w
dniu dzisiejszym. Skuteczne pozostajg réwniez potozone stosunkowo blisko opory, ktérych nie udato sie sforsowa¢é pomimo
zdecydowanego naruszenia, co nie $wiadczy najlepiej o potencjale bykéw. Mozna wiec co najwyzej oczekiwaé, ze ewentualne wzrosty
utatwi pasywniejsza podaz, ale to nie daje szans na poprawe nawet w kilkuseryjnej perspektywie.

Indeks WIG20 zaczat od wyrazniej zwyzki, ktéra data impuls dla testu oporu na 2931 pkt. Bariera ta zostata przebita, ale aktywniejsza
podaz pojawita sie tuz ponizej granicy 2950 pkt. Poczatkowo tuz ponizej zapanowata stabilizacja, jednak kilkadziesigt minut pézniej rynek
zaczat sie osuwac. Spadek zostat zatrzymany w okolicach 2913 pkt., ale popytu nie byto sta¢ na wieksze odbicie i w efekcie indeks wszedt
w mato ciekawg konsolidacje. Marazm podkreslaty kilkupunktowy zakres wahan oraz symboliczna aktywnos$¢ inwestoréw. Ten stan
przerwata publikacja danych z rynku racy w USA, a impulsem dla wyprzedazy byta wyraznie gorsza od oczekiwan stopa bezrobocia w
maju. Indeks ruszyt w dét, a wazne wsparcia na 2893 pkt. oraz 2889 pkt. nie sprawity niedzwiedziom zbytnich problemoéw i zostaty tatwo
pokonane. Préby odreagowania byty jedynie krétkimi ruchami korekcyjnymi i juz do kohca notowan przewazaty spadki. Ostatecznie indeks
WIG20 zakonczyt sesje dziennym minimum tuz powyzej granicy 2864 pkt.

Pigtkowa sesja nie daje powodéw do optymizmu jesli chodzi o kierunek ruchu w najblizszym czasie. Nie tylko potwierdzita bowiem
watpliwe podstawy czwartkowej zwyzki i skuteczno$¢ pierwszych z mocniejszych oporéw, ale tez WIG20 zndw znalazt sie w poblizu
ostatniego minimum na 2862 pkt. Test tego wsparcia wydaje sie nieunikniony, tym bardziej ze juz dzi$ niedzwiedzie dostaty argument w
postaci mocnych spadkéw za oceanem. Przy obecnych poziomach indeksu ryzyko przetamania jest duze i nalezy liczy¢ sie z tym, ze
dopiero w strefie 2816-2838 pkt. popyt moze podjaé aktywniejszg walke. W tym rejonie znajdujg sie bowiem duzo mocniejsze wsparcia,

ktore tworzg zamknigcie z 23 kwietnia oraz potowa Swiecy z 18 marca.



Deutsche Bank

16:00 USA — indeks przysztych transakcji kupna domoéw na rynku wtérnym za kwiecien (oczekiwane: -1,0 %. poprzednio: -1,0%.)

Kalendarium

Wydarzenia w spoétkach

EUROCASH - ZWZA w sprawie zatwierdzenia raportu za 2007 rok oraz podziatu zysku
OLYMPIC - wyptata proponowanej dywidendy

WISTIL - ZWZA w sprawie pokrycia straty netto za 2007 rok

Raport ten zostat opracowany przez Zesp6t Ustug Maklerskich Deutsche Bank PBC S.A, ktéry to podmiot jest czescig Grupy Deutsche Bank. Raport przygotowany zostat
zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig autoréw, w oparciu o publicznie dostepne zrédia, jednak Deutsche Bank PBC SA nie gwarantuje, ze informacje w nim zawarte sg
w petni doktadne i kompletne. Zawarto$¢ publikacji ma charakter wytacznie informacyjny, Deutsche Bank PBC SA nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikle z
podjecia decyzji inwestycyjnej na podstawie informacji zawartych w publikacji. Opracowanie nie moze byé powielane ani dystrybuowane w jakikolwiek sposéb bez zgody
Deutsche Bank PBC SA.
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