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Deutsche Bank PBC                 Daily

Komentarz do sesji – Potencja  popytu zbyt s aby na wi ksz  popraw
Wzrosty na gie dach ameryka skich tylko na pocz tku pi tkowej sesji na parkietach europejskich zdo y zmotywowa  popyt do wi kszej

aktywno ci. Bardzo szybko optymizm sch odzi a jednak dro ej ca ropa, a potem negatywne nastroje pog bi y dane makro w USA. W

takich warunkach nie by o wi c wi kszych szans na utrzymanie rynków na plusach i w miar  up ywu czasu atmosfera pogarsza a si  coraz

bardziej. Ostatecznie, wi kszo  gie d zako czy a tydzie  wyra niejsz  przecen , a nasz parkiet te  nale  do tego grona. Taka reakcja

pogorszy a sytuacj  i cho  WIG20 nie pog bi  wcze niejszego lokalnego minimum na 2862 pkt., a spadek mia  miejsce przy niewielkim

obrocie, to trudno raczej liczy  wkrótce na wyra niejsz  popraw . Mocna wyprzeda  za oceanem nie daje wi kszych nadziei na wzrosty w

dniu dzisiejszym. Skuteczne pozostaj  równie  po one stosunkowo blisko opory, których nie uda o si  sforsowa  pomimo

zdecydowanego naruszenia, co nie wiadczy najlepiej o potencjale byków. Mo na wi c co najwy ej oczekiwa , e ewentualne wzrosty

atwi pasywniejsza poda , ale to nie daje szans na popraw  nawet w kilkuseryjnej perspektywie.

Indeks WIG20 zacz  od wyra niej zwy ki, która da a impuls dla testu oporu na 2931 pkt. Bariera ta zosta a przebita, ale aktywniejsza

poda  pojawi a si  tu  poni ej granicy 2950 pkt. Pocz tkowo tu  poni ej zapanowa a stabilizacja, jednak kilkadziesi t minut pó niej rynek

zacz  si  osuwa . Spadek zosta  zatrzymany w okolicach 2913 pkt., ale popytu nie by o sta  na wi ksze odbicie i w efekcie indeks wszed

w ma o ciekaw  konsolidacj . Marazm podkre la y kilkupunktowy zakres waha  oraz symboliczna aktywno  inwestorów. Ten stan

przerwa a publikacja danych z rynku racy w USA, a impulsem dla wyprzeda y by a wyra nie gorsza od oczekiwa  stopa bezrobocia w

maju. Indeks ruszy  w dó , a wa ne wsparcia na 2893  pkt. oraz 2889 pkt. nie sprawi y nied wiedziom zbytnich problemów i zosta y atwo

pokonane. Próby odreagowania by y jedynie krótkimi ruchami korekcyjnymi i ju  do ko ca notowa  przewa y spadki. Ostatecznie indeks

WIG20 zako czy  sesj  dziennym minimum tu  powy ej granicy 2864 pkt.

Pi tkowa sesja nie daje powodów do optymizmu je li chodzi o kierunek ruchu w najbli szym czasie. Nie tylko potwierdzi a bowiem

tpliwe podstawy czwartkowej zwy ki i skuteczno  pierwszych z mocniejszych oporów, ale te  WIG20 znów znalaz  si  w pobli u

ostatniego minimum na 2862 pkt. Test tego wsparcia wydaje si  nieunikniony, tym bardziej e ju  dzi  nied wiedzie dosta y argument w

postaci mocnych spadków za oceanem. Przy obecnych poziomach indeksu ryzyko prze amania jest du e i nale y liczy  si  z tym, e

dopiero w strefie 2816-2838 pkt. popyt mo e podj  aktywniejsz  walk . W tym rejonie znajduj  si  bowiem du o mocniejsze wsparcia,

które tworz  zamkni cie z 23 kwietnia oraz po owa wiecy z 18 marca.
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Indeks Warto Zmiana Obrót (mln z )
WIG20 2 864,57 -0,85% 590,41
mWIG40 3 058,70 -0,31% 84,39
sWIG80 12 563,65 -0,04% 61,05
WIG 45 819,40 -0,61% 787,08

Kurs Zmiana
0,03 z 50,00%

19,85 z 15,40%
3,79 z 10,20%
Kurs Zmiana
0,02 z -33,30%
0,03 z -25,00%
3,40 z -20,70%
Kurs Obrót (mln z )

40,22 z 103,53
102,60 z 92,31
48,00 z 87,86

Warto Zmiana
12 209,81 -3,13%
1 360,68 -3,09%
2 549,94 -3,00%
4 795,32 -2,28%
6 807,49 -1,94%

14 181,40 -2,13%
5 912,20 -1,39%

21 977,58 -1,43%
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Najwi ksze spadki

MEWA
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Najwi ksze wzrosty

WIG20 - opory
2 892
2 922
2 931

WIG20 - wsparcia
2 862
2 838
2 816
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oto Mied Ropa EUR USD
Kurs 890,5 8 068,9 133,7 3,3890 2,1727

Zmiana 1,34% 3,10% 7,83% 0,54% -0,54%
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Kalendarium
16:00 USA – indeks przysz ych transakcji kupna domów na rynku wtórnym za kwiecie  (oczekiwane: -1,0 %. poprzednio: -1,0%.)

Wydarzenia w spó kach
EUROCASH - ZWZA w sprawie zatwierdzenia raportu za 2007 rok oraz podzia u zysku

OLYMPIC - wyp ata proponowanej dywidendy

WISTIL - ZWZA w sprawie pokrycia straty netto za 2007 rok

Raport ten zosta  opracowany przez Zespó  Us ug Maklerskich Deutsche Bank PBC S.A, który to podmiot jest cz ci  Grupy Deutsche Bank. Raport przygotowany zosta
zgodnie z najlepsz  wiedz  i staranno ci  autorów, w oparciu o publicznie dost pne ród a, jednak Deutsche Bank PBC SA nie gwarantuje, e informacje w nim zawarte s
w pe ni dok adne i kompletne. Zawarto  publikacji ma charakter wy cznie informacyjny, Deutsche Bank PBC SA nie ponosi odpowiedzialno ci za szkody wynik e z
podj cia decyzji inwestycyjnej na podstawie informacji zawartych w publikacji. Opracowanie nie mo e by  powielane ani dystrybuowane w jakikolwiek sposób bez zgody
Deutsche Bank PBC SA.
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