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DJIA — Rekordy ropy znéw w centrum uwagi

Po krétkiej przewie na rynki amerykanskie znéw powrdécity spadki. Pomimo generalnie nieco lepszych od oczekiwan danych makro, ktére
naptynety na rynek nie udato sie utrzymac¢ indekséw, a atmosfere zdominowata ponowna zwyzka cen ropy, w tym zwlaszcza jej silny skok i
nowe rekordy w koncéwce tygodnia. W takich warunkach popyt nie tylko nie miat wiec mocniejszych argumentéw by doprowadzi¢ do
odbicia, ale tez dostat skuteczny cios i cofnat sie mocniej. Indeks DJIA powrdcit w konsekwencji do spadkéw przebijajac przy okazji kilkka
istotniejszych wspar¢. W ten sposob otworzyta sie wiec droga dla dalszego ostabienia. Jesli w najblizszym czasie sytuacja na rynku ropy
przynajmniej sie nie uspokoi, bo na wigekszg zmiane trendu trudno raczej wkrétce liczyé, nawet jezeli dane makro beda lepsze od
spodziewanych, nie wystarczy to raczej by powstrzymac¢ przecene na gietdach.

Niekorzystnym sygnatem jest sforsowanie przez DJIA waznego wsparcia w przedziale 12220-12300 pkt. W ten bowiem spos6b otworzyta
sie droga dla ruchu w okolice miniméw intraday i zamkniecia ze stycznia i marca w strefie 11640-11750 pkt. Jednym z kluczowych
pozioméw nie tylko w krétkim terminie pozostaje linia taczaca dna z potowy marca ub.r. i ze stycznia br. Aktualnie znajduje sie ona na
wysokosci ok. 11500 pkt.,, a ewentualne pokonanie doprowadzitoby do uformowania uktadu przypominajacego niekorzystng formacje
gtowy i ramion. Trudno raczej oczekiwa¢ tego w najblizszych dniach, ale z ryzykiem takiego wariantu nalezy sie liczy¢.

Nasdag Composite — W konsolidacji

Rynek technologiczny prezentowat sie w ubiegtym tygodniu znacznie lepiej niz NYSE, ale choé ustanowit nowy szczyt trwajacej od trzech
miesiecy fali wzrostowej, to jednak ugiat sie ostatecznie pod presjg pogarszajacych sie nastrojow na innych parkietach i drozejacej ropy.
Indeks Nasdaq Composite naruszyt lekko jeden z wazniejszych opordw, ale nie utrzymat sie diugo powyzej tej bariery, a wiec nalezatoby
przyjac, iz nadal zachowuje ona aktualnos$¢ jako zapora dla wzrostéw. Z drugiej jednak strony, ostabienie jest jak na razie zbyt mate, by
moéwi¢ o mocniejszych sygnatach zapowiadajacych wkrétce gtebsze ostabienie.

Nieudany test powyzszej bariery, ktérg wyznacza przebite dno z koncéwki listopada na 2541 pkt. ma niekorzystng wymowe, tym bardziej
ze nieco powyzej znajduje sie inne ograniczenie, ktore tworzy luka bessy z poczatku stycznia w przedziale 2571-2592 pkt. Reakcja podazy
sugeruje wiec, ze zamierza ona aktywnie broni¢ powyzszych oporéw, a bez przebicia nie padna sygnaty wyrazniejszej poprawy.
Jednoczesnie jednak byki tez maja argument w postaci wsparcia w przedziale 2430-2450 pkt. Dopiero jego jednoznaczne przetamanie
moze bardziej zdeprymowa¢ popyt. Na razie jednak do tego nie doszto, a indeks znajduje sie w niewielkiej konsolidacji. Niewykluczone, ze

w tym stanie rynek pozostanie rowniez w najblizszych dniach, a o kierunku ruchu przesadzi wybicie ze stabilizaciji.
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Bovespa — Odreagowanie po nowych szczytach

Po nowych rekordach wyznaczonych przez indeks Bovespa w maju, ostatni okres przynidst uspokojenie, a ubiegty tydzien nieco bardziej
zauwazalne ostabienie. Spadek nie jest jednak na tyle duzy, by méwi¢ o mocniejszych sygnatach zapowiadajacych wyrazniejsza zmiane
kierunku w najblizszym czasie. W dalszym ciggu perspektywy rynku pozostajg dobre, a ewentualng znizke mozna traktowac¢ jako
techniczna korekte. Stosunkowo blisko znajduja sie pierwsze mocniejsze wsparcia, ktbre moga wywota¢ wieksza aktywnos¢ popytu.
Pierwszg z takich barier sg okolice 68 000 pkt. Znacznie wazniejszy bedzie jednak rejon 66 000 pkt. Jest to bowiem sforsowana gérna
granica $rednioterminowej konsolidacji z okresu wrzesien ub.r. — kwiecien br. Dopiero jednoznaczny powrét w obreb tego trendu bocznego
mogtby powazniej zagrozi¢ realizacji pozytywnego scenariusza. Niewykluczone, ze podaz pokusi sie w najblizszym czasie o test
powyzszych wspar¢, za czym przemawia miedzy innymi zachowanie niektérych wskaznikéw, na ktérych aktualne sg sygnaty sprzedazy.
Zwilaszcza w poblizu ostatniej z tych granic mozna jednak spodziewa¢ sie aktywniejszej obrony, a jej powodzenie moze by¢ impulsem dla
kolejnego wzrostowego odbicia. Na razie nie ma wiec mocniejszych przestanek wskazujacych na gtebszy zakres ostabienia. Nawet w
niekorzystnym wariancie bardziej prawdopodobne jest w krétkim terminie wejscie indeksu w wigkszg konsolidacje, niz wyrazniejsza
przecena. Majowe szczyty w okolicach 73500-74000 pkt. powinny by¢ natomiast wkrétce wazniejszymi oporami.

RTS — Przy istotnym wsparciu

Préba powrotu w okolice rekordowych szczytéw z maja zakonczyta sie niepowodzeniem i ostatni tydzien, a zwlaszcza jego poczatek
uptynety na rynku rosyjskim pod znakiem przewagi spadkéw. Nie jest to na razie mocna przecena, ale lekko negatywnym elementem jest
powr6t ponizej wierzchotka z grudnia ub.r. na 2360 pkt. Na razie przetamanie nie jest duze, a ponadto popyt podjat probe obrony tej
granicy, ale ryzyko kolejnych testéw nadal jest duze i utrzymanie stoi pod znakiem zapytania. ZejScie ponizej wczesniejszego szczytu w
trendu zwyzkowego bytoby negatywnym sygnatem, mogacym sprowokowac wieksze ozywienie podazy w najblizszym czasie.

Z uwagi na znaczenie wskazane jest jednak potwierdzenie, tym bardziej ze niezbyt daleko potozone sa kolejne istotniejsze bariery. Sg nimi
luka hossy z 12 maja w przedziale 2284 — 2291 pkt. oraz wzmacniajaca wymowe okna przyspieszona linia trendu zwyzkowego taczaca
minima z 21 marca i 30 kwietnia znajdujaca sie aktualnie na 2268 pkt. Dopiero przebicie tych ograniczen mozna bedzie uzna¢ za
potwierdzenie niekorzystnych przestanek i zapowiedz wyrazniejszej znizki. Jakkolwiek nie mozna wykluczyé ich testu, to z drugiej strony

mozna oczekiwag¢, ze taki atak sprowokuje popyt do wigkszej aktywnosci. Najblizsze dni moga jednak przynies¢ lekka stabilizacje.
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