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Deutsche Bank PBC      Daily

Komentarz do sesji – Zmienne nastroje nie daj  wi kszych rozstrzygni
Po spokojnej reakcji gie d ameryka skich na gorsze od spodziewanych poniedzia kowe dane, spowodowa a e w oczekiwaniu na

wczorajsz  porcj  informacji makro, rynki europejskie wi kszo  notowa  sp dzi y na plusach. Atmosfera by a podobna jak dzie

wcze niej, a fatalny odczyt niemieckiego indeksu ZEW nie zrobi  na inwestorach wi kszego wra enia. Trudno te  jednak mówi  o

wzmo onym optymizmie i wiele parkietów, podobnie jak nasz, po niez ym pocz tku wesz o w konsolidacj  i porusza o si  bez

wyra niejszego kierunku. Zza oceanu nap yn y generalnie wiadomo ci gorsze ni  si  spodziewano, ale dopiero dane o produkcji

przemys owej spowodowa y nieco wi ksze spadki. Obraz rynku nie uleg  wi kszym zmianom, cho  lekko niekorzystn  wymow  ma

nieskuteczny, pomimo mocnego naruszenia, test kilku oporów. Spora zmienno  nastrojów w ostatnich dniach i niezdecydowanie nie daj

obecnie istotniejszych wskazówek co do kierunku. Równie  wysokie obroty nie daj  jeszcze podstaw do zbytniego optymizmu, bior c pod

uwag , e by y one zas ug  zaledwie kilku spó ek, w tym g ównie PKOBP, Pekao i TPSA.

Otwarcie WIG20 wypad o na plusie i cho  na pocz tku poda  stara a si ci gn  indeks ni ej, to nie dosz o do g bszego os abienia. Po

kilkudziesi ciu minutach rynek zacz  powoli pi  si  do góry, a poprawa nastrojów na gie dach europejskich by a dla byków dodatkowym

argumentem. Pierwsza mocniejsza próba zatrzymania zwy ki mia a miejsce po naruszeniu oporu, ale korekta nie potrwa a d ugo. Drugi

atak wyniós  wska nik do nowego maksimum, jednak tym razem poda  zareagowa a mocniej, a impulsem dla niej by  s aby odczyt

niemieckiego indeksu ZEW. Przecena nie by a wprawdzie wi ksza ni  wcze niejsza, ale po jej wyhamowaniu byki nie by y ju  w stanie

zainicjowa  mocniejszego wzrostu. Rynek zacz  si  konsolidowa  w oczekiwaniu na dane. Tu  przed publikacj  pierwszych danych z

USA popyt stara  si  zaatakowa  szczyty. Informacje by y nieco gorsze od oczekiwa , ale wywo y jedynie przej ciowy spadek. Kolejny

ruch wzrostowy by  do  dynamiczny i przyniós  nowe maksima. Krótko przed danymi o produkcji przemys owej w USA, WIG20 dotar  tu

poni ej 2750 pkt., gdzie zwy ka zosta a zatrzymana i rynek zacz  s abn . Odczyt by  gorszy od spodziewanego, co przyspieszy o

przecen  i cho  uda o si  utrzyma  na plusie, to WIG20 wróci  ostatecznie w pobli e otwarcia.

Sesja nie zmieni a znacz co sytuacji. Oznak  pewnej s abo ci popytu mo e by  to, i  pomimo mocnego naruszenia nie zdo  on upora

si  z kilkoma oporami, jak cho by poziomem 2742 pkt. Nie jest to jednak jeszcze sygna  dla wyra niejszego os abienia, a na rynku

zaczyna rysowa  si  niewielka stabilizacja. Silniejsz  barier  jest jej górne ograniczenie, gdzie znajduje si  m.in. luka bessy w przedziale

2777-2796 pkt., ale wydaje si , e ten stan mo e utrzyma  si  jeszcze przez kilka najbli szych dni.
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Indeks Warto Zmiana Obrót (mln z )
WIG20 2 716,08 0,69% 1 666,84
mWIG40 2 883,20 -0,23% 70,19
sWIG80 12 079,71 0,48% 57,95
WIG 43 559,61 0,55% 1 817,96

Kurs Zmiana
0,04 z 33,30%

10,00 z 19,80%
0,09 z 12,50%
Kurs Zmiana
6,86 z -8,20%
1,89 z -7,40%
4,12 z -6,80%
Kurs Obrót (mln z )

168,00 z 464,45
22,30 z 365,28
47,99 z 342,56

Warto Zmiana
12 160,30 -0,89%
1 350,93 -0,68%
2 457,73 -0,69%
4 686,33 0,61%
6 796,16 0,98%

14 452,80 0,73%
5 861,90 1,16%

21 464,79 -0,21%
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Najaktywniesi
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Indeksy wiatowe
DJIA

S&P 500
Nasdaq Composite

CAC 40
Xetra DAX

FT-SE 100

TPSA

PKOBP

Nikkei

PCGUARD

MASTERS
Najwi ksze spadki

MOSTALZAB

POLREST

Najwi ksze wzrosty

WIG20 - opory
2 742
2 750
2 777

WIG20 - wsparcia
2 698
2 673
2 665
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oto Mied Ropa EUR USD
Kurs 881,5 8 042,5 133,7 3,3852 2,1835

Zmiana -0,77% 0,03% -2,52% -0,05% -0,48%
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Informacje ze spó ek

PU AWY Close: 131,00 z               Change: 0,00%
ZA Pu awy zawar y umow  z firm  Air Liquide Polska Sp. z o.o. Przedmiotem umowy s  dostawy gazowego tlenu i azotu produkowanego

w instalacjach do separacji powietrza, które zostan  wybudowane i b  u ytkowane przez Air Liquide. Umowa zosta a zawarta na okres

15 lat od momentu rozpocz cia dostaw tlenu i azotu, który jest przewidziany na dzie  1 stycznia 2010r. Szacunkowa warto  umowy

wynosi 680 000 000 z . Umowa zawiera zobowi zanie ZA Pu awy do odbioru okre lonych minimalnych ilo ci tlenu i azotu. Umowa jest

wynikiem realizacji w ramach strategii spó ki inwestycji rozbudowy ci gu produkcyjnego "tlenownia-amoniak-mocznik". Dzi ki niej

zwi kszona zostanie produkcja mocznika o 270 000 ton rocznie do poziomu 1 215 000 ton/rok.

DB PBC Informacja neutralna z punktu widzenia zachowania kursu w najbli szych dniach. Realizacja kontraktu zwi kszy moce

produkcyjne mocznika o niemal 30 proc., co jest niew tpliwie pozytywnym elementem, jednak efekty umowy b  widoczne w d ugim

terminie, a wi c i dzisiejsza reakcja rynku mo e by  ograniczona.

MOSTOSTAL-EXPORT Close: 2,98 z                Change: - 0,67%
Pioneer Pekao Investment Management SA zmniejszy czne zaanga owanie w ca kowitej liczbie g osów Mostostal-Export do poziomu

4,97%. Przed zmian  udzia u PPIM w ramch zarz dzanych portfeli inwestycyjnych posiada  akcje stanowi ce 6,39% kapita u zak adowego

i 5,87% ogólnej liczby g osów. Poz mianie udzia u PPIM posiada akcje stanowi ce 5,42% kapita u zak adowego i 4,97% ogólnej liczby

osów.

DB PBC Informacja o zmniejszeniu zaanga owania przez inwestora finansowego ma niekorzystn  wiadomo . Je li chodzi o liczb

osów udzia  zmniejszy  si  o ponad 15 proc., a wi c w zauwa alnym stopniu, a ponadto dalsza ewentualna sprzeda  akcji nie b dzie

wymaga  konieczno ci raportowania. Wiadomo  mo e mie  negatywny wp yw na dzisiejsze zachowanie kursu na dzisiejszej sesji i da

impuls dla ataku na doln  granic  niewielkiej stabilizacji z ostatnich dni.

MOSTOSTAL-WARSZAWA Close: 56,70 z              Change: 0,35%
Mostostal Warszawa zawar  z Realia Polska Inwestycje Sp. z o.o., umow  na realizacj  kontraktu pn. "Budynek mieszkalny wielorodzinny,

z gara em podziemnym", sk adaj cy si  z 5 kondygnacji naziemnych i 2 kondygnacji podziemnych. Termin realizacji robót strony okre li y

od dnia protokolarnego przej cia placu budowy tj. 17.06.2008 r. , za  zako czenie realizacji kontraktu okre lono na dzie  2.11.2009 r.

Warto  przedmiotu umowy wynosi 33,88 mln PLN netto.

DB PBC Informacja lekko pozytywna, ale raczej bez wi kszego wp ywu na dzisiejsze zachowanie kursu. Warto  kontraktu jest bowiem

niezbyt du a bior c pod uwag  ubieg oroczne przychody grupy kapita owej. Równie  relatywnie d ugi termin realizacji powoduje, e wp yw

na wyniki finansowe nie b dzie zbyt widoczny.

HYDROBUDOWA POLSKA Close: 56,70 z              Change: 0,35%
Konsorcjum firm wchodz cych w sk ad grupy kapita owej PBG w sk adzie : Hydrobudowa Polska (lider konsorcjum), PBG S.A. (partner

konsorcjum) oraz Hydrobudowa 9 P.I-B. S.A. (partner konsorcjum) wspólnie ze spó  Atrem (partner konsorcjum) podpisa o umow  z

ódzk  Spó  Infrastrukturaln  Sp. z o.o. na wykonanie zadania "Modernizacja systemu zasilania odzi w wod " realizowanego w ramach

Projektu "Wodoci gi i oczyszczalnia cieków w odzi II" . W ramach zadania obj tego Cz ci  2 – Kontraktem nr 02B konsorcjum firm

wykona : System Tomaszów – ód . Warto  zawartej umowy wynosi: 4.112.290 euro netto. Strony ustali y, i  ka dy z odcinków robót

zostanie uko czony w terminie 380 dni od daty podpisania umowy.

DB PBC Informacja lekko pozytywna. Na spó ki wchodz ce w sk ad grupy PBG przypada 95 proc. warto ci kontraktu, w tym na

Hydrobudow  50 proc. Warto  umowy nie jest jednak du a w odniesieniu do wielko ci skonsolidowanych przychodów PBG, a wi c i

wp yw na wyniki finansowe b dzie raczej umiarkowany. Reakcja rynku nie powinna by  wi c na dzisiejszej sesji zbyt mocna.
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Kalendarium
14:00 Polska – dynamika produkcji przemys owej i budowlano-monta owej za maj (oczekiwane: 7,4%. poprzednio: 14,9%.)

14:00 Polska – wska nik cen produkcji sprzedanej przemys u i produkcji budowlano-monta owej za maj

16:30 USA – zapasy paliw na koniec poprzedniego tygodnia

Wydarzenia w spó kach
Mewa - wprowadzenie do obrotu 2.584.707.000 akcji serii D

Izolacja Jarocin - WZA spó ki

Gamet - publikacja ceny emisyjnej akcji

Qumak-Sekom - ustalenie prawa do 0,25 z  dywidendy na akcj

Rafako - NWZA w sprawie podzia u zysku za 2007 rok i wyboru cz onków rady nadzorczej na VI kadencj

Wielton - ZWZA podejmie uchwa  o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za 2007 rok oraz o podziale zysku

North Coast - ZWZA podzieli zysk za 2007 rok

Intersport - ZWZA w sprawie podzia u zysku za 2007 rok

PBG - ZWZA podejmie uchwa  o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za 2007 rok oraz o podziale zysku

Ferrum – ZWZA

Hydrobudowa Polska – ZWZA

One-2-One – ZWZA

ZS ERG - ZWZA, m.in. o pokryciu straty i zbyciu nieruchomo ci

B3System - ZWZA podzieli zysk netto za 2007 rok

Raport ten zosta  opracowany przez Zespó  Us ug Maklerskich Deutsche Bank PBC S.A, który to podmiot jest cz ci  Grupy Deutsche Bank. Raport przygotowany zosta
zgodnie z najlepsz  wiedz  i staranno ci  autorów, w oparciu o publicznie dost pne ród a, jednak Deutsche Bank PBC SA nie gwarantuje, e informacje w nim zawarte s
w pe ni dok adne i kompletne. Zawarto  publikacji ma charakter wy cznie informacyjny, Deutsche Bank PBC SA nie ponosi odpowiedzialno ci za szkody wynik e z
podj cia decyzji inwestycyjnej na podstawie informacji zawartych w publikacji. Opracowanie nie mo e by  powielane ani dystrybuowane w jakikolwiek sposób bez zgody
Deutsche Bank PBC SA.
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