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Deutsche Bank PBC                              Daily

Komentarz do sesji – Powtórka ze stycznia?
Po spadkach w USA i mocnej przecenie na wielu gie dach azjatyckich, parkiety europejskie zacz y w s abych nastrojach, ale z czasem

sytuacja zacz a si  poprawia , a indeksy przyst pi y do odrabiania strat.  Nie wszystkim si  to jednak uda o i generalnie wczoraj na

rynkach panowa a mieszana atmosfera. Nasza gie da nie tylko nale a do tych, które zako czy y za plusie, ale te  by a jedn  z

najmocniejszych na kontynencie. Pocz tek by  wprawdzie bardzo s aby, ale to da o impuls do aktywniejszych zakupów, a efektem by a

zdecydowana zwy ka. Takie zachowanie mo e wi c sugerowa , i  w okolicach 2600 pkt. czeka nieco wi kszy popyt, cho  oczywi cie

nadal ci ko o silniejsze argumenty przemawiaj ce za trwalsz  popraw .  Na porannym wzro cie emocje si  jednak sko czy y i przez

reszt  dnia panowa  zupe ny marazm. Indeks wszed  w bardzo w sk  konsolidacj , a aktywno  by a znikoma. Obroty do najmniejszych

wprawdzie nie nale y, jednak by a to zas uga g ównie aktywnego handlu podczas zwy ki. Lekko pozytywnym elementem wczorajszej

sesji jest skuteczna obrona wsparcia, które tworzy o dotychczasowe minimum zamkni cia na 2673 pkt. Dopóki jednak WIG20 nie powróci

w obr b rednioterminowego trendu bocznego, nie mo na wyci ga  zbyt g bokich wniosków na podstawie tego sygna u.

WIG20 otworzy  si  na minusie, pokonuj c wsparcie na 2673 pkt. Spadek szybko spotka  si  ze jednak ze zdecydowan  reakcj  byków. W

efekcie indeks zacz  pia  si  mocno do góry i bez problemów powróci  na plus. Kolejnym celem sta  si  poziom 2700 pkt., który równie

zosta  do atwo przebity. Dopiero tu  poni ej 2722 pkt. zwy ka zosta a zatrzymana i wska nik zacz  si  stabilizowa . Zakres waha  by

bardzo w ski, a aktywno  inwestorów niewielka. Z zupe nego marazmu nie by y w stanie wyrwa  rynku dane z rynku pracy w USA, ale

brak reakcji nie by  zaskoczeniem, gdy  wskazania niewiele odbiega y od oczekiwa . W ko cówce popyt stara  si  jeszcze doprowadzi  do

wybicia gór , ale wcze niejsze maksimum zosta o tylko nieznacznie poprawione, a nowe nie przetrwa o d ugo. Opublikowany pod koniec

notowa  wska nik aktywno ci gospodarczej Philadelphia Fed by  wyra nie gorszy od oczekiwa , jednak mimo negatywnej reakcji wielu

innych parkietów, nasza gie da pozosta a niewzruszona. Do ko ca przewa  trend boczny i w jego obr bie wypad o zamkni cie.

Sesja ma lekko pozytywn  wymow , mi dzy innymi dzi ki skutecznej obronie dna z ubieg ego wtorku na 2673 pkt. WIG20 wykaza  te

spor  odporno  w obliczu zmiennych nastrojów na gie dach europejskich oraz danych makro z USA jakie nap yn y w ko cówce i by

jednym z najsilniejszych silniejszych indeksów. Obecne zachowanie indeksu przypomina sytuacj  z 22 stycznia, kiedy to rynek zachowa

si  tak samo po te cie wa nego wsparcia. Nie mo na oczywi cie zak ada , e analogia ta powtórzy si  automatycznie teraz, ale po

obronie wsparcia popyt otrzyma  szanse i lekka poprawa w najbli szych dniach wydaje si  prawdopodobna.

20 czerwca 2008

Indeks Warto Zmiana Obrót (mln z )
WIG20 2 713,72 1,45% 904,47
mWIG40 2 831,06 0,03% 78,80
sWIG80 11 916,60 -0,31% 172,65
WIG 43 310,33 0,90% 1 196,07

Kurs Zmiana
0,03 z 50,00%
0,04 z 33,30%
4,46 z 12,30%
Kurs Zmiana
0,01 z -50,00%
0,02 z -33,30%
0,06 z -14,30%
Kurs Obrót (mln z )

48,48 z 211,43
171,00 z 184,50
99,80 z 107,32

Warto Zmiana
12 063,09 0,28%
1 342,83 0,38%
2 462,07 1,33%
4 591,39 -0,59%
6 721,17 -0,12%

13 942,10 -1,33%
5 708,40 -0,84%

21 157,10 -1,15%
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oto Mied Ropa EUR USD
Kurs 903,0 8 228,0 134,1 3,3685 2,1731

Zmiana 1,72% 1,24% 1,02% -0,24% -0,34%
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Informacje ze spó ek

WIELTON Close: 8,60 z               Change: 0,00%
Wielton poinformowa , i czna warto  zamówie  od podmiotów z grupy Scania CV AB dotycz cych rynku ukrai skiego i rosyjskiego za

okres od 11 stycznia 2008 roku do dnia 18 czerwca 2008 roku wynosi 4.887.715,00 Euro, co po przeliczeniu wed ug redniego kursu

og oszonego przez NBP na dzie  19 czerwca 2008r. odpowiada kwocie 16.464.267,98 z .

DB PBC Rozwój wspó pracy z jednym z kluczowych klientów ma pozytywn  wymow . Najwi ksz  z umów z tym partnerem spó ka

zawar a pod koniec maja br., a czna warto  kontraktów przekroczy a 10 proc. kapita ów w asnych. Trudno jednak obecnie szacowa

precyzyjniej wp yw na wyniki finansowe i jest to jeden z powodów, dla których nie nale y raczej oczekiwa  w zwi zku z t  wiadomo ci

mocniejszej reakcji rynku.

LC CORP Close: 2,65 z                Change: - 1,49%
Przewodnicz cy rady nadzorczej LC Corp S.A., Pan Leszek Czarnecki poinformowa , i  podmiot z nim zwi zany - spó ka LC Corp, naby

50.000 sztuk akcji spó ki LC Corp S.A. po cenie 2,736 z  za sztuk . czna kwota transakcji bez prowizji wynios a 136.837,94 z .

DB PBC Informacja lekko pozytywna, ale nie jest dla rynku zaskoczeniem. Spó ka kontrolowana przez Pana Leszka Czarneckiego

sukcesywnie zwi ksza zaanga owanie w LC Corp S.A., zgodnie z zapowiedziami. Kwoty transakcji s  jednak niezbyt du e, a zakupy nie

robi  na rynku wi kszego wra enia. Mo na wi c przypuszcza , e i tym razem b dzie podobnie i inwestorzy nie zareaguj  na t

wiadomo .

TRAKCJA POLSKA Close: 5,21 z              Change: 3,37%
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A., uzna y za najkorzystniejsz  ofert  z on  przez Konsorcjum PRKiI – OBIEKTY CMK w sk ad którego

wchodz : Przedsi biorstwo Robót Kolejowych i In ynieryjnych S.A. (Lider) – spó ka zale na Trakcji Polskiej,  Przedsi biorstwo Us ug

Technicznych Intercor Sp. z o.o. oraz Przedsi biorstwo Robót In ynieryjnych BUD-MOST Sp. z o.o.

Oferta wykonania robót budowlanych polegaj cych na modernizacji obiektów in ynieryjnych na linii nr 4 szlaku Psary - Góra W odowska

realizowanych w ramach zadania: "Modernizacja linii kolejowej Nr 4-E65 odc. Grodzisk Mazowiecki – Zawiercie (CMK)". Cena oferty

onej przez Konsorcjum PRKiI – OBIEKTY CMK wynosi 40.661.484,09 z  netto.

DB PBC Informacja lekko pozytywna, ale jej wp yw na dzisiejsze zachowanie kursu b dzie raczej niewielki. To ju  druga w ostatnim czasie

informacja o wyborze oferty spó ek z grupy Trakcji Polskiej. W tym przypadku umowa nie zosta a jeszcze zawarta, a ponadto warto  prac

nie nale y do najwi kszych. Informacja nie precyzuje równie  udzia ów poszczególnych cz onków konsorcjum w realizacji zadania. Z tych

wzgl dów reakcja rynku na dzisiejszej sesji nie b dzie prawdopodobnie istotna.
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Kalendarium
14:00 Polska – dynamika inflacji bazowej za maj (oczekiwane: 3,3%. poprzednio: 2,8%.)

Wydarzenia w spó kach
AGORA - WZA w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego z ubieg y rok, wyp acie 0,5 z  dywidendy na akcj , zmian w radzie

nadzorczej i przyj cia programu nabywania akcji w asnych w celu umorzenia

AMREST - zgromadzenie wst pne WZA

BBIZENNFI - ostatni dzie  notowania praw poboru

BEEFSAN - ZWZA podzieli zysk netto za 2007 rok

ESSYSTEM - WZA w sprawie podzia u zysku oraz wprowadzenia zmian w za eniach do programu motywacyjnego

KONSSTALI - ZWZA w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za ubieg y rok i podzia u zysku

RADPOL - dzie  ustalenia prawa do dywidendy

TOORA - ostatni dzie  notowa  przed wykluczeniem z obrotu gie dowego z powodu uprawomocnienia si  postanowienia o upad ci

spó ki

MNI - ZWZA zatwierdzi sprawozdanie finansowe za 2007 rok oraz podzieli zysk

ZURAWIE - ZWZA podzieli zysk za 2007 rok

Raport ten zosta  opracowany przez Zespó  Us ug Maklerskich Deutsche Bank PBC S.A, który to podmiot jest cz ci  Grupy Deutsche Bank. Raport przygotowany zosta
zgodnie z najlepsz  wiedz  i staranno ci  autorów, w oparciu o publicznie dost pne ród a, jednak Deutsche Bank PBC SA nie gwarantuje, e informacje w nim zawarte s
w pe ni dok adne i kompletne. Zawarto  publikacji ma charakter wy cznie informacyjny, Deutsche Bank PBC SA nie ponosi odpowiedzialno ci za szkody wynik e z
podj cia decyzji inwestycyjnej na podstawie informacji zawartych w publikacji. Opracowanie nie mo e by  powielane ani dystrybuowane w jakikolwiek sposób bez zgody
Deutsche Bank PBC SA.
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