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Deutsche Bank

Deutsche Bank PBC

Indeks Wartosé Zmiana  Obrét (min zk)

WIG20 2 713,72 1,45% 904,47
mWIG40 2 831,06 0,03% 78,80
sWIG80 11 916,60 -0,31% 172,65 A
WIG 43 310,33 0,90% 1 196,07 W
WIG20 - wsparcia WIG20 - opory
2700 2729
2673 2742 W
2 665 2777 U
Najwieksze wzrosty Kurs PANTETEY ?
FON 0,03 zt 50,00% ﬂ H
PCGUARD 0,04 zt 33,30% * h
TFONE 4,46 zt 12,30% ‘
Najwieksze spadki Kurs ANTETEY
MEWA 0,01 zt -50,00%
ELKOP 0,02 zt -33,30%
SANWIL 0,06 zt -14,30%
Najaktywniesi Kurs Obrét (min zi)
PKOBP 48,48 zt 211,43
PEKAO 171,00 zt 184,50
KGHM 99,80 zt 107,32
Indeksy swiatowe Wartosé Zmiana 20
DJIA 12 063,09 0,28% 30001
S&P 500 1342,83 0,38% 500
Nasdag Composite 2 462,07 1,33% J "xlgg‘
14 21 28 4 11 18 25 3 10 17 |25 1 7 14 21 28 |5 12 19 ‘26 ‘2 ‘9 16 ‘2.
CAC 40 4591,39 -0,59% [February [march [ Aoril [mMay [June
Xetra DAX 6 721,17 -0,12% Zioto Miedz Ropa
Nikkei 13 942,10 -1,33%
903,0 8 228,0 134,1 3,3685 2,1731
FT-SE 100 5 708,40 -0,84%
BUX 2115710 1.15% 1,72% 1,24% 1,02% -0,24% -0,34%

Komentarz do sesji — Powtdrka ze stycznia?

Po spadkach w USA i mocnej przecenie na wielu gietdach azjatyckich, parkiety europejskie zaczety w stabych nastrojach, ale z czasem
sytuacja zaczeta sie poprawia¢, a indeksy przystgpity do odrabiania strat. Nie wszystkim sie to jednak udato i generalnie wczoraj na
rynkach panowata mieszana atmosfera. Nasza gietda nie tylko nalezata do tych, ktére zakonczyly za plusie, ale tez byta jedng z
najmocniejszych na kontynencie. Poczatek byt wprawdzie bardzo staby, ale to dato impuls do aktywniejszych zakupéw, a efektem byta
zdecydowana zwyzka. Takie zachowanie moze wiec sugerowac, iz w okolicach 2600 pkt. czeka nieco wigkszy popyt, cho¢ oczywiscie
nadal ciezko o silniejsze argumenty przemawiajace za trwalszg poprawa. Na porannym wzroscie emocje sie jednak skonczyly i przez
reszte dnia panowat zupetny marazm. Indeks wszedt w bardzo waska konsolidacje, a aktywnos$¢ byta znikoma. Obroty do najmniejszych
wprawdzie nie nalezaty, jednak byta to zastuga gtdwnie aktywnego handlu podczas zwyzki. Lekko pozytywnym elementem wczorajszej
sesji jest skuteczna obrona wsparcia, ktére tworzyto dotychczasowe minimum zamkniecia na 2673 pkt. Dopdki jednak WIG20 nie powrdci
w obreb $rednioterminowego trendu bocznego, nie mozna wyciggac zbyt gtebokich wnioskdw na podstawie tego sygnatu.

WI1G20 otworzyt sie na minusie, pokonujac wsparcie na 2673 pkt. Spadek szybko spotkat sie ze jednak ze zdecydowang reakcjg bykéw. W
efekcie indeks zaczat pia¢ sie mocno do gory i bez probleméw powrécit na plus. Kolejnym celem stat sie poziom 2700 pkt., ktéry rowniez
zostat dos¢ tatwo przebity. Dopiero tuz ponizej 2722 pkt. zwyzka zostata zatrzymana i wskaznik zaczat sie stabilizowa¢. Zakres wahan byt
bardzo waski, a aktywnos¢ inwestoréw niewielka. Z zupetnego marazmu nie byty w stanie wyrwa¢ rynku dane z rynku pracy w USA, ale
brak reakcji nie byt zaskoczeniem, gdyz wskazania niewiele odbiegaty od oczekiwan. W koncdwce popyt starat sie jeszcze doprowadzi¢ do
wybicia gora, ale wczesniejsze maksimum zostato tylko nieznacznie poprawione, a nowe nie przetrwato dtugo. Opublikowany pod koniec
notowan wskaznik aktywnosci gospodarczej Philadelphia Fed byt wyraznie gorszy od oczekiwan, jednak mimo negatywnej reakcji wielu
innych parkietow, nasza gietda pozostata niewzruszona. Do konca przewazat trend boczny i w jego obrebie wypadto zamknigcie.

Sesja ma lekko pozytywna wymowe, miedzy innymi dzieki skutecznej obronie dna z ubiegtego wtorku na 2673 pkt. WIG20 wykazat tez
sporg odporno$é w obliczu zmiennych nastrojow na gietdach europejskich oraz danych makro z USA jakie naptynety w koncéwce i byt
jednym z najsilniejszych silniejszych indekséw. Obecne zachowanie indeksu przypomina sytuacje z 22 stycznia, kiedy to rynek zachowat
sie tak samo po tescie waznego wsparcia. Nie mozna oczywiscie zaktada¢, ze analogia ta powt6rzy sie automatycznie teraz, ale po

obronie wsparcia popyt otrzymat szanse i lekka poprawa w najblizszych dniach wydaje sie prawdopodobna.
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Informacje ze spotek

WIELTON Close: 8,60 zt Change: 0,00%

Wielton poinformowat, iz tagczna wartos¢ zamoéwien od podmiotéw z grupy Scania CV AB dotyczacych rynku ukrainskiego i rosyjskiego za
okres od 11 stycznia 2008 roku do dnia 18 czerwca 2008 roku wynosi 4.887.715,00 Euro, co po przeliczeniu wediug $redniego kursu
ogtoszonego przez NBP na dzien 19 czerwca 2008r. odpowiada kwocie 16.464.267,98 zi.

DB PBC Rozwdj wspotpracy z jednym z kluczowych klientbw ma pozytywng wymowe. Najwieksza z uméw z tym partnerem spotka
zawarta pod koniec maja br., a taczna warto$¢ kontraktéw przekroczyta 10 proc. kapitatébw whasnych. Trudno jednak obecnie szacowac
precyzyjniej wptyw na wyniki finansowe i jest to jeden z powodéw, dla ktérych nie nalezy raczej oczekiwa¢ w zwigzku z tg wiadomoscig
mocniejszej reakcji rynku.

LC CORP Close: 2,65 zt Change: - 1,49%

Przewodniczacy rady nadzorczej LC Corp S.A., Pan Leszek Czarnecki poinformowat, iz podmiot z nim zwigzany - sp6tka LC Corp, nabyt
50.000 sztuk akcji spétki LC Corp S.A. po cenie 2,736 zt za sztuke. Laczna kwota transakcji bez prowizji wyniosta 136.837,94 zt.

DB PBC Informacja lekko pozytywna, ale nie jest dla rynku zaskoczeniem. Spdtka kontrolowana przez Pana Leszka Czarneckiego
sukcesywnie zwieksza zaangazowanie w LC Corp S.A., zgodnie z zapowiedziami. Kwoty transakcji sg jednak niezbyt duze, a zakupy nie
robig na rynku wiekszego wrazenia. Mozna wiec przypuszczaé, ze i tym razem bedzie podobnie i inwestorzy nie zareagujg na te
wiadomos¢.

TRAKCJA POLSKA Close: 5,21 zt Change: 3,37%
PKP Polskie Linie Kolejowe S.A., uznaly za najkorzystniejszg oferte ztozong przez Konsorcjum PRKil — OBIEKTY CMK w sktad ktérego

wchodzg: Przedsiebiorstwo Rob6t Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. (Lider) — spo6tka zalezna Trakcji Polskiej, Przedsiebiorstwo Ustug
Technicznych  Intercor  Sp. z o.0. oraz  Przedsiebiorstwo  Robét  Inzynieryinych  BUD-MOST  Sp. z o0.0.
Oferta wykonania rob6t budowlanych polegajacych na modernizacji obiektdw inzynieryjnych na linii nr 4 szlaku Psary - Géra Wtodowska
realizowanych w ramach zadania: "Modernizacja linii kolejowej Nr 4-E65 odc. Grodzisk Mazowiecki — Zawiercie (CMK)". Cena oferty
ztozonej przez Konsorcjum PRKil — OBIEKTY CMK wynosi 40.661.484,09 zt netto.

DB PBC Informacja lekko pozytywna, ale jej wptyw na dzisiejsze zachowanie kursu bedzie raczej niewielki. To juz druga w ostatnim czasie
informacja o wyborze oferty spotek z grupy Trakcji Polskiej. W tym przypadku umowa nie zostata jeszcze zawarta, a ponadto wartos$¢ prac
nie nalezy do najwiekszych. Informacja nie precyzuje rowniez udziatéw poszczegolnych cztonkéw konsorcjum w realizacji zadania. Z tych

wzgleddw reakcja rynku na dzisiejszej sesji nie bedzie prawdopodobnie istotna.




Deutsche Bank

Kalendarium

14:00 Polska — dynamika inflacji bazowej za maj (oczekiwane: 3,3%. poprzednio: 2,8%.)

Wydarzenia w spotkach

AGORA - WZA w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego z ubiegty rok, wyptacie 0,5 zt dywidendy na akcje, zmian w radzie
nadzorczej i przyjecia programu nabywania akcji wtasnych w celu umorzenia

AMREST - zgromadzenie wstepne WZA

BBIZENNFI - ostatni dzien notowania praw poboru

BEEFSAN - ZWZA podzieli zysk netto za 2007 rok

ESSYSTEM - WZA w sprawie podziatu zysku oraz wprowadzenia zmian w zatozeniach do programu motywacyjnego

KONSSTALI - ZWZA w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za ubiegty rok i podziatu zysku

RADPOL - dzien ustalenia prawa do dywidendy

TOORA - ostatni dzien notowan przed wykluczeniem z obrotu gietldowego z powodu uprawomocnienia sie postanowienia o upadiosci
spotki

MNI - ZW ZA zatwierdzi sprawozdanie finansowe za 2007 rok oraz podzieli zysk

ZURAWIE - ZWZA podzieli zysk za 2007 rok

Raport ten zostat opracowany przez Zesp6t Ustug Maklerskich Deutsche Bank PBC S.A, ktéry to podmiot jest czescig Grupy Deutsche Bank. Raport przygotowany zostat
zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig autoréw, w oparciu o publicznie dostepne zrédia, jednak Deutsche Bank PBC SA nie gwarantuje, ze informacje w nim zawarte sa
w pelni doktadne i kompletne. Zawarto$¢ publikacji ma charakter wylacznie informacyjny, Deutsche Bank PBC SA nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkody wynikle z
podjecia decyzji inwestycyjnej na podstawie informacji zawartych w publikacji. Opracowanie nie moze byé powielane ani dystrybuowane w jakikolwiek sposéb bez zgody
Deutsche Bank PBC SA.
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