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Deutsche Bank

Deutsche Bank PBC

Indeks

Wartosé

VANTETEY

Obrét (min zt)

WIG20 2 686,78 -0,99% 1310,11
mWIG40 2 825,94 -0,18% 45,80
sWIG80 11 938,61 0,18% 38,70
WIG 42 987,44 -0,75% 1 422,06
WIG20 - wsparcia WIG20 - opory
2673 2714
2 625 2742
2 600 2777
Najwieksze wzrosty Kurs Zmiana
ELKOP 0,03 zt 50,00%
POINTGROUP 2,01 zt 19,60%
SANWIL 0,07 zt 16,70%
Najwieksze spadki Kurs Zmiana
FON 0,02 zt -33,30%
SOBIESKI 200,00 zt -29,30%
BEEFSAN 1,20 zt -10,40%
Najaktywniesi Kurs Obrét (min zt)
PEKAO 169,10 zt 246,30
KGHM 102,00 zt 241,16
PKOBP 46,55 zt 217,06
Indeksy swiatowe Wartosé ANTETEY L
DJIA 11 842,69 -1,83% 2000
S&P 500 1317,93 -1,85% ZZZ
Nasdag Composite 2 406,09 -2,27% ad
CAC 40 4 509,27 -1,79%
Xetra DAX 6 578,44 -2,24% Zioto Miedz Ropa
Nikkei 13 858,60 -0,60%
907,5 8421,0 135,4 3,3662 2,1625
FT-SE 100 5620,80 -1,53%
BUX 2032277 3.94% 0,50% 2,29% 0,94% -0,07% -0,49%

Komentarz do sesji — Nieudana préba popytu

Dzien wygasania kontraktow nie nalezy zwykle do spokojnych na parkietach akcji. Tym razem byto podobnie, ale niestety po piatkowej
sesji to popyt nie ma powodow do satysfakcji. Tylko na poczatku notowan zyty nadzieje tych, ktérzy liczyli na poprawe, po nieztym
zachowaniu indekséw amerykanskich w obliczu stabych danych makro. Nastroje szybko zaczety sie pogarsza¢ i cho¢ przed potudniem na
wielu rynkach zapanowata konsolidacja, to wida¢ byto obawe popytu przed zainicjowaniem wiekszej zwyzki i byt to spokéj pozorny. Te
ostrozno$¢ wykorzystata bezwzglednie podaz, ktéra mocniej zaatakowata. Efektem byly nowe minima, a préby zatrzymania przeceny
konczyly sie jedynie przejsciowymi ruchami bocznymi. Przez wiekszo$¢ dnia nasza gietda byta jedng z najsilniejszych na kontynencie,
jednak ostatecznie ugieta sie pod presja stabej atmosfery na innych parkietach, konczac wyrazng przeceng w koncéwce i minimami na
zamknieciu. Takie zachowanie nie pozostawia dobrego wrazenia, ale nie jest tez wystarczajacym sygnatem przekreslajacym szanse na
poprawe w najblizszym czasie. Pierwsze ze wspar¢ nie byty bezposrednio zagrozone i po dzisiejszym dniu ,trzech wiedzm” dopiero kolejne
sesje moga da¢ wiarygodniejszg odpowiedz, jaki jest rzeczywisty potencjat obu stron rynku.

WIG20 otworzyt sie na plusie, ale pomimo zwyzki w pierwszych minutach podaz nie dopuscita do bezposredniego testu oporu na 2742 pkt.
Rynek zaczat powoli stabna¢, jednak pogtebienie wczesniejszych miniméw nie dato impulsu dla wyprzedazy i atmosfera sie uspokoita. Po
ponad godzinie handlu wskaznik znéw zaczat pia¢ sie do gdry, a w miare uptywu czasu tempo wzrostow stawato sie coraz wieksze.
Jeszcze przed potudniem powyzsza bariera zostata ponownie zaatakowana, co tym razem zakonczyto sie przebiciem. Kolejnym celem
stata sie granica 2750 pkt., ale po jej naruszeniu niedzwiedzie znéw zareagowaly. Tym razem odpowiedz byta juz zdecydowana i dos¢é
szybko caty wcze$niejszy wzrost zostat zniesiony. Wyhamowanie nastgpito lekko powyzej poprzedniego zamkniecia, po czym doszto do
odbicia. Podaz pokazata sie znGw przy oprze na 2742 pkt., a jej odpowiedzig byt silny spadek w koncéwce i zamkniecie na minusie.
Pigtkowa sesja ma niekorzystng wymowe, cho¢ zasadniczo nie zmienita sytuacji. Jak na razie pierwsze z istotniejszych oporéw, a
zwtaszcza okolice 2742 pkt. nie tyle pozostajg poza zasiegiem popytu, co spotykaja sie z mocniejszg reakcjg niedzwiedzi, a bez ich
sforsowania nie ma co liczy¢é na wyrazniejsza poprawe. Z drugiej natomiast strony trudno jeszcze moéwi¢ o mocniejszych sygnatach
gtebszych spadkéw, skoro nie byty chociazby zagrozone najblizsze wsparcia, z ktérych kluczowym jest przedziat 2670-2673 pkt. Pigtkowe
notowania za oceanem mogg by¢ kolejnym ciosem dla popytu w dniu dzisiejszym, ale cho¢ nie mozna raczej liczy¢ na dobry poczatek, to

mozna mie¢ nadzieje, ze w trakcie sesji byki zmobilizujg sie i podejma probe obrony istotnych wsparé.
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Informacje ze spotek

ALMA MARKET Close: 69,90 zt Change: 2,12%

Alma Market w wyniku nabycia akcji Vistula & Wodlczanka, stata sie posiadaczem akcji zapewniajacych wiecej niz 5% ogdlnej liczby
glosow. Przed zwiekszeniem udziatu, Alma Market posiadata 3.998.927 akcji spotki co stanowito 4,98% jej kapitatu zaktadowego i ogdlnej
liczby gtoséw. Po rozliczeniu transakcji Alma Market posiada tacznie 4.718.927 akcji Vistula & Wdlczanka, co stanowi 5,88 % jej kapitatu
zaktadowego i ogdinej liczby gtoséw.

DB PBC Informacja lekko pozytywna, cho¢ moze by¢ pewnym zaskoczeniem. Nie wydaje sie bowiem, ze zwiekszenie zaangazowania ma
wytgcznie charakter inwestycji finansowej. Nie mozna wiec wykluczyé, ze perspektywicznym celem Almy sg blizsze zwiazki kapitatowe z
Vistula&W dlczanka. Oferta jest z pewnoscig komplementarna i mozna liczyé na ewentualne efekty synergii, ale wptyw na wyniki finansowe
trudno obecnie szacowa¢, tym bardziej ze dalsze zamiary inwestora nie sg jeszcze znane i powyzszy scenariusz jest czysto hipotetyczny.

Reakcja rynku na dzisiejszej sesji jakkolwiek lekko pozytywna moze wiec by¢ umiarkowana.

GETIN Close: 10,08 zt Change: - 2,42%

Pan Leszek Czarnecki jako przewodniczacy rady nadzorczej Getin Holding S.A. oraz podmiot dominujacy wobec spétki LC Corp B.V.
poinformowali o nabyciu 568.000 akcji Getin Holding S.A. po $redniej cenie 10,898 zt za jedng akcje (taczna wartos¢ transakcji wyniosta
6.190.547,08 zi), oraz nabyciu 127.806 akcji spotki po sredniej cenie 10,913 zt za jednag akcje (taczna wartos¢ transakcji wyniosta
1.394.759,29 zf). Po dokonaniu transakcji nabycia akcji Getin Holding S.A., LC Corp B.V. posiada 314.699.113 akcji zwyktych na okaziciela
Getin Holding S.A., stanowigcych 44,34% kapitatu zaktadowego Getin Holding S.A. i og6lnej liczby gtosow.

DB PBC Informacja o zwiekszeniu zaangazowania przez gtéwnego akcjonariusza ma lekko pozytywna wymowe. Reakcja rynku na

dzisiejszej sesji moze by¢ jednak umiarkowana, gdyz wzrost udziatu nie byt znaczacy.

HYDROBUDOWA POLSKA Close: 8,30 zt Change: 3,36%

Hydrobudowa Polska zawarta umowe z Polimex — Mostostal, ktérej przedmiotem jest wykonanie rob6t budowlano - montazowych
zwigzanych z realizacjg projektu "Budowa Wytworni Kwasu Tereftalowego (PTA)" we Wioctawku. Wartos¢ zawartej umowy wynosi:
22.942.145,87 zt. netto. Strony ustality, iz umowa zostanie ukonczona w terminie do dnia 31.10.2009 roku.

DB PBC Informacja o pozyskaniu kontraktu ma pozytywnga wymowe. Wartos¢ umowy nie jest jednak znaczaca, a termin realizacji
stosunkowo dtugi, a wiec przetozenie na wyniki finansowe bedzie raczej umiarkowane. W zwigzku z tym nie nalezy raczej oczekiwa¢ zbyt

mocnej reakcji rynku na dzisiejszej sesji.

PBG Close: 270,00 zt Change: 1,69%

Konsorcjum firm w sktadzie PBG S.A. Polska, Technip KTl S.P.A. Wiochy, Thermo Design Engineering Ltd. Kanada wygrato przetarg
ogtoszony przez PGNIG na budowe kopalni Lubiatéw-Miedzychdd-Grotéw. taczna warto$¢ kontraktu wynosi 1.704.340.000,00 zt brutto
(1.397.000.000, 00 zt netto).

DB PBC Informacja niewatpliwie pozytywna i powinna mie¢ wyrazny wptyw na dzisiejsze zachowanie kursu. Wygrana w przetargu nie
oznacza jeszcze wprawdzie formalnego zawarcia umowy, niemniej jednak wydaje sie, ze wigkszych przeszkdd nie bedzie. Informacja nie
precyzuje, ani udziatu poszczegodlnych cztonkéw konsorcjum, ani terminu jego realizacji, ale jest to jeden z najwiekszych kontraktow w

historii PBG. Rynek powinien wiec zareagowa¢ zwyzkg kursu.

NOVITA Close: 25,42 zt Change: -1,78%

Pan Krzysztof Moska sprzedat 209.945 sztuk akcji Novity S.A. Przed dokonaniem transakcji Pan Krzysztof Moska posiadat 305.177 sztuk
akcji Novita S.A. stanowiacych 12,21% kapitatu zakladowego i ogélnej liczby gtoséw. Obecnie Pan Krzysztof Moska posiada 52.930 sztuk
akcji Novity S.A. stanowiacych 2,12% kapitatu zaktadowego i ogéinej liczby gtoséw.

DB PBC Zbycie akcji przez jednego z najwiekszych akcjonariuszy ma niewatpliwie niekorzystng wymowe. Negatywng reakcje moze
dodatkowo spotegowac to, ze redukcja byta dos¢ istotna, gdyz Pan Krzysztof Moska zmniejszyt swoje zaangazowanie o ponad 82 proc. i
nie ma juz obecnie obowigzku raportowania o ewentualnych dalszych sprzedazach akcji. Nie wiadomo na razie, kto byt nabywca, ale

niewykluczone ze wkrétce rynek pozna inwestora.
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10:00 Niemcy — indeks nastrojéw w gospodarce Ifo za czerwiec (oczekiwane: 102,3 pkt. poprzednio: 103,5 pkt.)

Kalendarium

11:00 Euroland — wstepny odczyt indeksu PMI w sektorze przemystowym za czerwiec (oczekiwane: 50,3 pkt. poprzednio: 50,6 pkt.)
11:00 Euroland — wstepny odczyt indeksu PMI w sektorze ustug za czerwiec (oczekiwane: 50,9 pkt. poprzednio: 50,6 pkt.)

14:00 Polska — dane o koniunkturze w przemysle, budownictwie i handlu

Wydarzenia w spotkach

AMREST - WZA m.in. o podziale zysku za 2007 r., przeksztatceniu w spdtke europejska i aktualizacji strategii
APATOR - ZWZA spotki zatwierdzi sprawozdanie za 2007 rok oraz dokona podziatu zysku

ASSECOPOL - dzien ustalenia prawa do 0,55 zt dywidendy na akcje

AMPLI - ZWZA zdecyduje o podziale zysku za 2007 rok

CCIINT - WZA spdtki o podziale zysku za 2007 rok

CENSTALGD - WZA zdecyduje o podziale zysku za 2007 rok

CITYINTER - WZA sp6tki zdecyduje o podziale zysku za 2007 rok

EUROFAKTR - ZA w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2007 rok i pokrycia straty netto
FAMUR - WZA zdecyduje o podziale zysku za 2007 rok.

KOPEX - ZWZA podzieli zysk za 2007 rok

KRUK - WZA w sprawie podziatu zysku za 2007 r. oraz wyrazenia zgody na nabycie akcji wkasnych w celu umorzenia
MOJ - ZWZA w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego i podziatu zysku za 2007 rok

ORZEL - ZWZA w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2007 rok i pokrycia straty netto
PAGED - ZWZA podzieli zysk za 2007 rok oraz dokona zmian w statucie i radzie nadzorczej

PWRMEDIA - ZWZA zdecyduje o przekazaniu zysku netto za 2007 rok na zasilenie kapitatu zapasowego spotki
ROPCZYCE - WZA zdecyduje o pokryciu straty netto za 2007 rok i powota nowa rade nadzorczg

SYNTHOS - ZWZA w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego i podziatu zysku za 2007 rok
STALPROD - ZWZA zdecyduje o podziale zysku za 2007 rok

VARIANT - ZWZA zajmie sie podziatem zysku netto za 2007 rok

Raport ten zostat opracowany przez Zesp6t Ustug Maklerskich Deutsche Bank PBC S.A, ktéry to podmiot jest czescig Grupy Deutsche Bank. Raport przygotowany zostat
zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscig autoréw, w oparciu o publicznie dostepne zrédfa, jednak Deutsche Bank PBC SA nie gwarantuje, ze informacje w nim zawarte sg
w pelni dokfadne i kompletne. Zawarto$¢ publikacji ma charakter wytacznie informacyjny, Deutsche Bank PBC SA nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wyniklte z
podjecia decyzji inwestycyjnej na podstawie informacji zawartych w publikacji. Opracowanie nie moze byé powielane ani dystrybuowane w jakikolwiek sposéb bez zgody
Deutsche Bank PBC SA.
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