
In
w

es
ty

cj
e 

kr
aj

ow
e 

i z
ag

ra
ni

cz
ne

D
eu

ts
ch

e 
B

an
k 

PB
C

Deutsche Bank PBC                              Daily

Komentarz do sesji – Nowe minima potwierdzaj  s abo  byków
Wczorajsza sesja na naszym parkiecie potwierdzi a s abo  popytu i nie pozostawi a wi kszych w tpliwo ci, e szanse na wi ksz

popraw  w najbli szym czasie nie s  zbyt du e. Pomimo pi tkowego spadku w USA, przeceny na gie dach azjatyckich oraz niezbyt

dobrych danych makro na naszym kontynencie, inwestorzy na wielu gie dach europejskich wykazywali umiarkowany optymizm, a efektem

by a lekka przewaga wzrostów. My niestety do tych parkietów nie nale eli my i tylko przez chwil  nasz rynek podda  si  ogólnej

atmosferze. Szybko jednak nadzieje na popraw  zweryfikowa  mocny atak poda y i cho  spadki nie trwa y d ugo, to pó niej popytowi

ci ko ju  by o si  podnie  i zainicjowa  ruch mog cy zmieni  sytuacj . W efekcie nie tylko zako czyli my dzie  pod kresk  i dziennymi

minimami w ko cówce, ale co szczególnie wa ne, poni ej kilku wspar , z których istotne by o zw aszcza minimum z 11 czerwca na 2673

pkt. Prze amanie jest bowiem równoznaczne z powrotem do trendu zni kowego, cho  z uwagi na blisko  kolejnych barier wskazane jest

jeszcze potwierdzenie powy szego sygna u. Przemawia za tym równie  niewielki obrót, który z jednej strony obni a wprawdzie wag

nowych minimów, ale te wiadczy o tym e popyt cofa si  coraz bardziej, a to z kolei nie jest dobrym prognostykiem na kolejne dni.

Dzisiejsza sesja mo e przynie  próby wyhamowania przeceny, po w miar  spokojnym, jak na ostatnie dni, przebiegu notowa  za

oceanem, chocia  na wi ksze odbicie trudno raczej liczy . Inwestorzy powoli powinni zacz  wyczekiwa  na decyzj  ameryka skiego Fed

i naszej RPP, a wi c powa niejszych rozstrzygni  mo e póki co zabrakn .

WIG20 otworzy  si  na plusie, a pierwsze minuty przynios y dalsz  zwy . Bez problemów dotar a ona w okolice 2730 pkt., ale po

naruszeniu tej granicy pojawi a si  wi ksza poda  i ju  po niespe na pó godzinie handlu indeks zacz  s abn . Tempo przeceny

zwi kszy o si  krótko po publikacji nieco gorszego od oczekiwa  wska nika Ifo w Niemczech i indeksów koniunktury w przemy le i

us ugach w Eurolandzie. Reakcja najwi kszych europejskich parkietów by a krótkotrwa a, ale dla rodzimych nied wiedzi by  wystarczaj cy

pretekst dla zwi kszenia aktywno ci. Bez walki wska nik powróci  na minus i dopiero tu  powy ej poziomu 2660 pkt. dosz o do

odreagowania. WIG20 mozolnie wspina  si  do góry przez kilkadziesi t minut, jednak wystarczaj  zapor  dla tego ruchu sta o si

poprzednie zamkni cie i nieco poni ej odbicie si  sko czy o. Na rynku zapanowa  wzgl dny spokój, ale s abo  parkietów amerykankach

na pocz tku notowa , znów sprowokowa a poda  do wi kszej aktywno ci. Ko cówka up yn a w efekcie pod znakiem wyra niejszych

spadków i ostatecznie indeks WIG20 zako czy  notowania dziennym minimum, co dodatkowo zwi kszy o niekorzystn  wymow  sesji.

24 czerwca 2008

Indeks Warto Zmiana Obrót (mln z )
WIG20 2 633,97 -1,97% 543,39
mWIG40 2 800,41 -0,90% 55,40
sWIG80 11 783,32 -1,30% 39,66
WIG 42 272,15 -1,66% 679,47

Kurs Zmiana
0,12 z 9,10%

58,60 z 8,50%
5,70 z 7,50%
Kurs Zmiana
0,02 z -33,30%
2,00 z -12,30%
0,08 z -11,10%
Kurs Obrót (mln z )

45,10 z 96,11
100,00 z 89,46
21,00 z 81,25

Warto Zmiana
11 842,36 0,00%
1 318,00 0,01%
2 385,74 -0,85%
4 511,37 0,05%
6 589,46 0,17%

13 849,60 -0,06%
5 667,20 0,83%

20 472,02 0,73%

Najwi ksze wzrosty

WIG20 - opory
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WIG20 - wsparcia
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ORZEL

TRITON
Najwi ksze spadki

ELKOP

INDYKPOL

Xetra DAX

FT-SE 100

KGHM

TPSA

Nikkei

BUDOPOL

MASTERS
Najaktywniesi

BUX

PKOBP

Indeksy wiatowe
DJIA

S&P 500
Nasdaq Composite

CAC 40
18 25 3

March
10 17 25 31

April
7 14 21 28 5

May
12 19 26 2

June
9 16 23

10000

15000

x100

2600

2650

2700

2750

2800

2850

2900

2950

3000

3050

3100

3150

3200

oto Mied Ropa EUR USD
Kurs 881,0 8 385,0 136,6 3,3657 2,1681

Zmiana -3,01% -0,43% 0,92% -0,01% 0,26%
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Informacje ze spó ek

ODLEWNIE Close: 3,57 z               Change: - 10,53%
Odlewnie Polskie podpisa y umow  z kontrahentem niemieckim na us ugowe wykonanie produkcji odlewniczej w jego obiektach

fabrycznych, po onych na terenie Niemiec na kwot  773.945 EUR, co w przeliczeniu wed ug redniego kursu NBP stanowi kwot

2.604.867,00 PLN.. Umowa b dzie realizowana w okresie od dnia 01 lipca 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku.

DB PBC Informacja o zawarciu kolejnej umowy na rynku niemieckim ma pozytywn  wymow . Termin realizacji jest równie  stosunkowo

krótki, a wi c najwi kszego wp ywu na wyniki mo na spodziewa  si  w ko cówce bie cego i na pocz tku przysz ego roku. Wiadomo

mo e lekko pozytywnie wp yn  na dzisiejsze notowania, ale nie b dzie raczej impulsem dla mocniejszej zwy ki kursu.

POLIMEX-MOSTOSTAL Close: 5,82 z                Change: - 0,51%
Polimex-Mostostal S.A. podpisa  z Technip Polska sp. z o.o. umow  na wykonanie robót, w tym: prefabrykacji i monta u ruroci gów (wraz

z malowaniem i izolacj ) oraz monta u aparatów, maszyn i pakietów dla instalacji MHC ( hydrokrakingu) w ramach Programu 10+

prowadzonego przez Grup  Lotos S.A. Szacunkowe wynagrodzenie Polimex-Mostostal S.A. za wykonanie umowy opiewa na kwot  netto

221 156 931,00. PLN. Przedmiot umowy zostanie zrealizowany do dnia 10.08.2010 r.

DB PBC Informacja lekko pozytywna, ale nie b dzie mie  raczej wi kszego wp ywu na zachowanie kursu w dniu dzisiejszym.

Porozumienie w sprawie realizacji powy szego kontraktu zosta o zawarte ju  w maju i wówczas spó ka o tym informowa a. Wiadomo  nie

jest wi c dla rynku zbytnim zaskoczeniem. W porównaniu z wcze niejszymi szacunkami nieznacznie zmniejszy o si  wynagrodzenie

Polimexu, ale nie powinno to wp yn  na reakcj  inwestorów.

MOSTOSTAL ZABRZE Close: 6,99 z              Change: - 2,51%
Pan Zbigniew Opach - przewodnicz cy rady nadzorczej Mostostalu Zabrze-Holding S.A. w dniach 16 i 18 czerwca 2008 r. naby  174.271

sztuk akcji spó ki po redniej cenie 7,43 z  za jedn  akcj . Jednocze nie Pan Zbigniew Opach podkre la, i  zamierza nadal zwi ksza

swoje zaanga owanie w Spó , które traktuje jako inwestycj  d ugoterminow .

DB PBC Informacja o zwi kszeniu zaanga owania przez najwi kszego akcjonariusza ma pozytywn  wymow . Dodatkowym czynnikiem

mog cym wp yn  na reakcj  rynku jest zapowied  dalszego zwi kszania udzia ów przez Pana Zbigniewa Opacha.

VISTULA&WÓLCZANKA Close: 8,34 z              Change: 4,77%
Spó ki cywilne, których wspólnikami s  cz onkowie rodziny Kruk, posiadaj  5,05 proc. g osów na WZA Vistula&Wólczanka. Obecnie spó ki

WK Investment oraz ECK Investment maj cznie 4.050.000 akcji Vistula&Wólczanka. Wcze niej spó ki nie posiada y akcji

Vistuli&Wólczanki.

DB PBC W ostatnim czasie w akcjonariacie Vistuli&Wólczanki dochodzi o do sporych zmian. W roli g ównej wyst powa y TFI i OFE.

Pojawienie si  w ród inwestorów nowych podmiotów i do tego zwi zanych z rodzin  Kruk mo e wi c by  pewnym zaskoczeniem. Nie

mo na wykluczy , i  jest to swoistego rodzaju „odpowied ” na przej cie przez Vistul &Wólczank  spó ki W.Kruk. Intencje nowych

akcjonariuszy pozostaj  jednak nieznane
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Kalendarium
10:00 Polska – dynamika sprzeda y detalicznej za maj (oczekiwane: 15,4 %. poprzednio: 17,6 %.)

10:00 Polska – stopa bezrobocia za maj (poprzednio: 10,5 %.)

Polska – pierwszy dzie  posiedzenia RPP

16:00 USA – wska nik zaufania konsumentów Conference Board za czerwiec (oczekiwane: 57,0 pkt. poprzednio: 57,2 pkt.)

Wydarzenia w spó kach
BANKBPH - WZA w sprawie zmniejszenia kapita u rezerwowego oraz podzia u zysku za rok 2007 rok

COMARCH - WZA zdecyduje o podziale zysku za 2007 rok

DROP - ZWZA w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2007 rok i wyp aty dywidendy

ECARD - ZWZA zdecyduje o pokryciu strat za 2007 rok

ERGIS - ZWZA spó ki w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2007 i podzia u zysku

ENERGOINS - ZWZA podzieli zysk za 2007 rok i wybierze now  rad  nadzorcz

EUROTEL - ZWZA w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2007 rok i wyp aty dywidendy

FOTA - ZWZA zdecyduje o podziale zysku za 2007 rok oraz dokona zmian w radzie nadzorczej

HARDEX - ZWZA podzieli zysk netto za 2007 rok

LSISOFT - ZWZA podzieli zysk za 2007 rok

NOVITA - ZA podzieli zysk netto za 2007 rok i wybierze now  rad  nadzorcz

PEP - ZWZA o podziale zysku za 2007 rok

RAFAMET - ZWZA zdecyduje o podziale zysku za 2007 rok

TELL - ZWZA w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2007, podzia u zysku i wyboru rady nadzorczej

WOLAINFO - ZWZA o podziale zysku za 2007 rok

WSIP - WZA o podziale zysku i obni eniu kapita u akcyjnego

ZETKAMA - ZWZA podzieli zysk netto za 2007 rok i wybierze now  rad  nadzorcz

Raport ten zosta  opracowany przez Zespó  Us ug Maklerskich Deutsche Bank PBC S.A, który to podmiot jest cz ci  Grupy Deutsche Bank. Raport przygotowany zosta
zgodnie z najlepsz  wiedz  i staranno ci  autorów, w oparciu o publicznie dost pne ród a, jednak Deutsche Bank PBC SA nie gwarantuje, e informacje w nim zawarte s
w pe ni dok adne i kompletne. Zawarto  publikacji ma charakter wy cznie informacyjny, Deutsche Bank PBC SA nie ponosi odpowiedzialno ci za szkody wynik e z
podj cia decyzji inwestycyjnej na podstawie informacji zawartych w publikacji. Opracowanie nie mo e by  powielane ani dystrybuowane w jakikolwiek sposób bez zgody
Deutsche Bank PBC SA.
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