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Deutsche Bank

Deutsche Bank PBC

Indeks Wartosé Zmiana  Obrét (min zk) La20r
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Najaktywniesi Kurs Obrét (min zt) L
PKOBP 45,10 zt 96,11 2651
KGHM 100,00 zt 89,46 :
TPSA 21,00 zt 81,25 2601
Indeksy swiatowe Wartosé ANTETEY g
DJIA 11 842,36 0,00% is00
S&P 500 1318,00 0.01% 000
Nasdag Composite 2 385,74 -0,85% ado
CAC 40 4511,37 0,05%
Xetra DAX 6 589,46 0,17% Zioto Miedz Ropa
Nikkei 13 849,60 -0,06%
881,0 8 385,0 136,6 3,3657 2,1681
FT-SE 100 5667,20 0,83%
BUX 20 472,02 0.73% -3,01% -0,43% 0,92% -0,01% 0,26%

Komentarz do sesji — Nowe minima potwierdzajq stabos¢ bykéw

Woczorajsza sesja na naszym parkiecie potwierdzita stabo$¢ popytu i nie pozostawita wiekszych watpliwosci, ze szanse na wigksza
poprawe w najblizszym czasie nie sa zbyt duze. Pomimo pigtkowego spadku w USA, przeceny na gietdach azjatyckich oraz niezbyt
dobrych danych makro na naszym kontynencie, inwestorzy na wielu gietdach europejskich wykazywali umiarkowany optymizm, a efektem
byta lekka przewaga wzrostéw. My niestety do tych parkietéw nie nalezeliSmy i tylko przez chwile nasz rynek poddat sie ogdinej
atmosferze. Szybko jednak nadzieje na poprawe zweryfikowat mocny atak podazy i cho¢ spadki nie trwaty dtugo, to pdzniej popytowi
ciezko juz byto sie podnies¢ i zainicjowa¢ ruch mogacy zmieni¢ sytuacje. W efekcie nie tylko zakonczylismy dzien pod kreskg i dziennymi
minimami w koncéwce, ale co szczeg6lnie wazne, ponizej kilku wspar¢, z ktorych istotne byto zwtaszcza minimum z 11 czerwca na 2673
pkt. Przetamanie jest bowiem réwnoznaczne z powrotem do trendu znizkowego, cho¢ z uwagi na blisko$¢ kolejnych barier wskazane jest
jeszcze potwierdzenie powyzszego sygnatu. Przemawia za tym rowniez niewielki obr6t, ktéry z jednej strony obniza wprawdzie wage
nowych miniméw, ale tez Swiadczy o tym ze popyt cofa sie coraz bardziej, a to z kolei nie jest dobrym prognostykiem na kolejne dni.
Dzisiejsza sesja moze przynies¢ préby wyhamowania przeceny, po w miare spokojnym, jak na ostatnie dni, przebiegu notowan za
oceanem, chociaz na wieksze odbicie trudno raczej liczy¢. Inwestorzy powoli powinni zacza¢ wyczekiwa¢ na decyzje amerykanskiego Fed
i naszej RPP, a wiec powazniejszych rozstrzygnie¢ moze poki co zabraknag¢.

WIG20 otworzyt sie na plusie, a pierwsze minuty przyniosty dalszg zwyzke. Bez probleméw dotarta ona w okolice 2730 pkt., ale po
naruszeniu tej granicy pojawita sie¢ wieksza podaz i juz po niespetna poétgodzinie handlu indeks zaczat stabnaé. Tempo przeceny
zwigkszyto sie krotko po publikacji nieco gorszego od oczekiwan wskaznika Ifo w Niemczech i indekséw koniunktury w przemysle i
ustugach w Eurolandzie. Reakcja najwigekszych europejskich parkietéw byta krétkotrwata, ale dla rodzimych niedzwiedzi byt wystarczajacy
pretekst dla zwiekszenia aktywnosci. Bez walki wskaznik powrécit na minus i dopiero tuz powyzej poziomu 2660 pkt. doszto do
odreagowania. WIG20 mozolnie wspinat sie do gory przez kilkadziesigt minut, jednak wystarczajaca zaporg dla tego ruchu stato sie
poprzednie zamkniecie i nieco ponizej odbicie sie skonczyto. Na rynku zapanowat wzgledny spokdj, ale stabos¢ parkietébw amerykankach
na poczatku notowan, znéw sprowokowata podaz do wiekszej aktywnosci. Koncéwka uptyneta w efekcie pod znakiem wyrazniejszych

spadkow i ostatecznie indeks W1G20 zakonczyt notowania dziennym minimum, co dodatkowo zwiekszyto niekorzystng wymowe sesiji.
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Informacje ze spotek

ODLEWNIE Close: 3,57 zt Change: - 10,53%

Odlewnie Polskie podpisaly umowe z kontrahentem niemieckim na ustugowe wykonanie produkcji odlewniczej w jego obiektach
fabrycznych, potozonych na terenie Niemiec na kwote 773.945 EUR, co w przeliczeniu wedtug $redniego kursu NBP stanowi kwote
2.604.867,00 PLN.. Umowa bedzie realizowana w okresie od dnia 01 lipca 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku.

DB PBC Informacja o zawarciu kolejnej umowy na rynku niemieckim ma pozytywna wymowe. Termin realizacji jest rowniez stosunkowo
krétki, a wiec najwiekszego wplywu na wyniki mozna spodziewa¢ sie w koncéwce biezacego i na poczatku przysziego roku. Wiadomos¢

moze lekko pozytywnie wptyna¢ na dzisiejsze notowania, ale nie bedzie raczej impulsem dla mocniejszej zwyzki kursu.

POLIMEX-MOSTOSTAL Close: 5,82 zt Change: - 0,51%

Polimex-Mostostal S.A. podpisat z Technip Polska sp. z 0.0. umowe na wykonanie rob6t, w tym: prefabrykacji i montazu rurociggéw (wraz
z malowaniem i izolacjg) oraz montazu aparatéw, maszyn i pakietow dla instalacji MHC ( hydrokrakingu) w ramach Programu 10+
prowadzonego przez Grupe Lotos S.A. Szacunkowe wynagrodzenie Polimex-Mostostal S.A. za wykonanie umowy opiewa na kwote netto
221 156 931,00. PLN. Przedmiot umowy zostanie zrealizowany do dnia 10.08.2010 r.

DB PBC Informacja lekko pozytywna, ale nie bedzie mie¢ raczej wiekszego wpltywu na zachowanie kursu w dniu dzisiejszym.
Porozumienie w sprawie realizacji powyzszego kontraktu zostato zawarte juz w maju i wowczas spoétka o tym informowata. Wiadomos$¢ nie
jest wiec dla rynku zbytnim zaskoczeniem. W poréwnaniu z wcze$niejszymi szacunkami nieznacznie zmniejszyto sie wynagrodzenie

Polimexu, ale nie powinno to wptyna¢ na reakcje inwestoréw.

MOSTOSTAL ZABRZE Close: 6,99 zt Change: - 2,51%
Pan Zbigniew Opach - przewodniczacy rady nadzorczej Mostostalu Zabrze-Holding S.A. w dniach 16 i 18 czerwca 2008 r. nabyt 174.271

sztuk akcji spotki po sredniej cenie 7,43 zt za jedng akcje. Jednoczesnie Pan Zbigniew Opach podkresla, iz zamierza nadal zwiekszac
swoje zaangazowanie w Spotke, ktore traktuje jako inwestycje dtugoterminowa.
DB PBC Informacja o zwigkszeniu zaangazowania przez najwiekszego akcjonariusza ma pozytywng wymowe. Dodatkowym czynnikiem

mogacym wptyng¢ na reakcje rynku jest zapowiedz dalszego zwiekszania udziatéw przez Pana Zbigniewa Opacha.

VISTULA&WOL CZANKA Close: 8,34 7t Change: 4,77%
Spotki cywilne, ktérych wspdinikami sg cztonkowie rodziny Kruk, posiadajg 5,05 proc. gtoséw na WZA Vistula&W dlczanka. Obecnie spotki

WK Investment oraz ECK Investment majg tacznie 4.050.000 akcji Vistula&Wolczanka. Wczesniej spotki nie posiadaty akcji
Vistuli&W élczanki.

DB PBC W ostatnim czasie w akcjonariacie Vistuli&Wolczanki dochodzito do sporych zmian. W roli gtéwnej wystepowaty TFl i OFE.
Pojawienie sie wsrdd inwestoréw nowych podmiotéw i do tego zwigzanych z rodzing Kruk moze wiec by¢é pewnym zaskoczeniem. Nie
mozna wykluczy¢, iz jest to swoistego rodzaju ,odpowiedz” na przejecie przez Vistule&Wodlczanke spoétki W.Kruk. Intencje nowych

akcjonariuszy pozostajg jednak nieznane
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10:00 Polska — dynamika sprzedazy detalicznej za maj (oczekiwane: 15,4 %. poprzednio: 17,6 %.)

Kalendarium

10:00 Polska — stopa bezrobocia za maj (poprzednio: 10,5 %.)
Polska — pierwszy dzien posiedzenia RPP
16:00 USA — wskaznik zaufania konsumentéw Conference Board za czerwiec (oczekiwane: 57,0 pkt. poprzednio: 57,2 pkt.)

Wydarzenia w spotkach

BANKBPH - WZA w sprawie zmniejszenia kapitatu rezerwowego oraz podziatu zysku za rok 2007 rok
COMARCH - WZA zdecyduje o podziale zysku za 2007 rok

DROP - ZWZA w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2007 rok i wyptaty dywidendy
ECARD - ZWZA zdecyduje o pokryciu strat za 2007 rok

ERGIS - ZWZA spdtki w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2007 i podziatu zysku
ENERGOINS - ZWZA podzieli zysk za 2007 rok i wybierze nowa rade nadzorczg

EUROTEL - ZWZA w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2007 rok i wyptaty dywidendy
FOTA - ZWZA zdecyduje o podziale zysku za 2007 rok oraz dokona zmian w radzie nadzorczej
HARDEX - ZWZA podzieli zysk netto za 2007 rok

LSISOFT - ZWZA podzieli zysk za 2007 rok

NOVITA - ZA podzieli zysk netto za 2007 rok i wybierze nowg rade nadzorczg

PEP - ZWZA o podziale zysku za 2007 rok

RAFAMET - ZWZA zdecyduje o podziale zysku za 2007 rok

TELL - ZWZA w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok 2007, podziatu zysku i wyboru rady nadzorczej
WOLAINFO - ZWZA o podziale zysku za 2007 rok

WSIP - WZA o podziale zysku i obnizeniu kapitatu akcyjnego

ZETKAMA - ZWZA podzieli zysk netto za 2007 rok i wybierze nowg rade nadzorczg

Raport ten zostat opracowany przez Zesp6t Ustug Maklerskich Deutsche Bank PBC S.A, ktéry to podmiot jest czescig Grupy Deutsche Bank. Raport przygotowany zostat
zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscig autoréw, w oparciu o publicznie dostepne zrédfa, jednak Deutsche Bank PBC SA nie gwarantuje, ze informacje w nim zawarte sg
w petni doktadne i kompletne. Zawarto$¢ publikacji ma charakter wytacznie informacyjny, Deutsche Bank PBC SA nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikte z
podjecia decyzji inwestycyjnej na podstawie informacji zawartych w publikacji. Opracowanie nie moze by¢ powielane ani dystrybuowane w jakikolwiek sposéb bez zgody
Deutsche Bank PBC SA.
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