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Deutsche Bank PBC                              Daily

Komentarz do sesji – Ropa i gro ba inflacji skutecznie gasz  popyt
Po w miar  neutralnym przebiegu sesji za oceanem wi kszo  parkietów europejskich zacz a wczoraj umiarkowanymi zwy kami. Ten

optymizm szybko zacz  jednak szybko topnie , a inwestorzy przypomnieli sobie o dro ej cej ropie i jej konsekwencjach dla inflacji, co jest

obecnie g ównym elementem wyznaczaj cym koniunktur  na rynkach akcji. W konsekwencji indeksy powróci y na minusy, a niekorzystne

nastroje pog bi y wypowiedzi szefa OPEC, e przynajmniej do ko ca bie cego roku ropa pozostanie droga, a dostawy nie zwi ksz  si .

Nie by o wi c zaskoczeniem, e taki splot niekorzystnych sygna ów skutecznie zgasi  zapa  kupuj cych. Nasza gie da nie odstawa a od

dominuj cej na kontynencie atmosfery i cho  ostatecznie byli my jednym z nielicznych parkietów, które zako czy y dzie  zwy , to jej

jako  pozostawia wiele do yczenia. Dane o sprzeda y detalicznej i stopie bezrobocia w naszym kraju niewiele nie wywo y wi kszej

reakcji, gdy  nieznacznie tylko odbiega y od oczekiwa . Pomimo, e poniedzia kowe minimum zosta o utrzymane, obecna sytuacja nie

pozostawia wi kszych w tpliwo ci, co do s abo ci popytu. Dzi  zainteresowanie skupi si  zapewne na decyzjach RPP, a zw aszcza

ameryka skiego Fed’u, jednak nie oznacza to, e mo na zak ada  spokojny przebieg notowa . Je li bowiem atmosfera na rynku ropy

nadal b dzie tak emocjonuj ca jak w ostatnim czasie, to w nie ten czynnik mo e zepchn  decyzje w sprawie stóp na drugi plan.

WIG20 zacz  na plusie, ale nie sta o si  to impulsem dla dalszej zwy ki. Z drugiej strony poda  te  nie wykazywa a ochoty, by zepchn

rynek i w efekcie panowa a wzgl dna stabilizacja. Ten stan utrzyma  si  przez dwie i pó  godziny, ale indeks ugi  si  pod presj

pogarszaj cych si  nastrojów w Europie. Efektem by o os abienie, którego tempo ros o z up ywem czasu. Bez walki przebite zosta o

poprzednie zamkni cie i cho  nieco poni ej nast pi o wyhamowanie, to próby powrotu na plus by y bezskuteczne. Na pocz tku drugiej

po owy notowa  pog bione zosta y wcze niejsze dna, ale niewiele ni ej spadek zosta  zatrzymany, a rynek zacz  powoli pi  si  do góry.

Po naruszeniu poniedzia kowego zamkni cia znów zareagowa a poda , jednak nie podda  si  popyt i wyci gn  indeks na plus. Zwy ka nie

mia a niestety solidniejszych podstaw i w ko cówce zosta a w wi kszo ci zniesiona. Skok na ko cowym fixingu spowodowa , e

zamkni cie wypad o na plusie, ale taki wzrost nie wystarczy by zmieni  perspektywy rynku w najbli szych dniach.

Obrona poniedzia kowego minimum na 2634 pkt. by a zbyt „sztuczna”, by stanowi  impuls dla nieco wi kszej poprawy w najbli szym

czasie. Technicznie takie zachowanie by oby wprawdzie pewnym argumentem dla odbicia, ale przy takim rozchwianiu nastrojów jak

obecnie, jego wymowa jest znacznie ograniczona. Wi kszo  przes anek, w tym zw aszcza kolejne wzrosty cen ropy, nie uspokoj

niew tpliwie nastrojów, a w takich warunkach trudno liczy , e popyt zdob dzie si  na co  wi cej, ni  przej ciowe odreagowanie.

25 czerwca 2008

Indeks Warto Zmiana Obrót (mln z )
WIG20 2 637,24 0,12% 731,64
mWIG40 2 744,05 -2,01% 105,96
sWIG80 11 566,80 -1,84% 60,17
WIG 42 006,23 -0,63% 946,47

Kurs Zmiana
0,02 z 100,00%
0,03 z 50,00%
0,03 z 50,00%
Kurs Zmiana
0,03 z -25,00%
1,80 z -16,70%
0,06 z -14,30%
Kurs Obrót (mln z )

45,46 z 142,75
20,98 z 137,58
165,50 z 90,90
Warto Zmiana
11 807,43 -0,29%
1 314,29 -0,28%
2 368,28 -0,73%
4 473,76 -0,83%
6 536,06 -0,81%

13 829,90 -0,14%
5 634,70 -0,57%

20 385,56 -0,42%

DGA

SANWIL
Najaktywniesi

BUX

PKOBP

Indeksy wiatowe
DJIA

S&P 500
Nasdaq Composite

CAC 40
Xetra DAX

FT-SE 100

TPSA

PEKAO

Nikkei

MEWA

FON
Najwi ksze spadki

PCGUARD

ELKOP

Najwi ksze wzrosty

WIG20 - opory
2 673
2 714
2 742

WIG20 - wsparcia
2 634
2 600
2 585
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oto Mied Ropa EUR USD
Kurs 889,5 8 341,0 136,2 3,3635 2,1605

Zmiana 0,96% -0,53% -0,32% -0,08% -0,09%
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Informacje ze spó ek

BAKALLAND Close: 4,86 z               Change: - 5,63%
Skonsolidowane przychody ze sprzeda y Bakallandu za okres od 01 lipca 2007 do 31 maja 2008 r., wynios y 178 747 ty  z . W

analogicznym okresie roku obrotowego 2006/2007 przychody wynios y 144 618 ty  z .

DB PBC W porównaniu z 11 miesi cami poprzedniego roku obrotowego sprzeda  zwi kszy a si  o 23,6 proc., ale narastaj co dynamika

przychodów jest mniejsza ni  po dziesi ciu miesi cach. Nale y jednak mie  na uwadze, e nie jest to szczytowy okres z punktu widzenia

prowadzonej dzia alno ci. Informacja nie powinna w wi kszym stopniu wp yn  na dzisiejsze zachowanie kursu.

MNI Close: 2,60 z                Change: 0,00%
PKO TFI zmniejszy  zaanga owanie w spó ce MNI SA do 4,97 proc. g osów na WZA spó ki. Przed zmniejszeniem zaanga owania PKO

TFI mia  4.584.973 akcji MNI, uprawniaj cych do 5,08 proc. liczby g osów na WZA spó ki.

DB PBC Informacja lekko negatywna, ale bez wi kszego wp ywu na dzisiejsze zachowanie kursu jej wymow  neutralizuje bowiem

wiadomo  o nabyciu akcji przez przewodnicz cego rady nadzorczej. Ponadto zmniejszenie zaanga owania o niewiele ponad 2 proc.

trudno uzna  za znacz ce.

MNI Close: 2,60 z              Change: 0,00%
Pan Andrzej Piechocki - przewodnicz cy rady nadzorczej naby  392.000 akcji spó ki po cenie 2,67 z otych za akcje.

W konsekwencji zawarcia tej transakcji wolumen akcji przys uguj cych Panu Andrzejowi Piechockiemu wzrós  do 10.131.924 akcji spó ki

MNI S.A. z siedzib  w Warszawie co stanowi 11,22 procent kapita u zak adowego i ogólnej liczby g osów. Przed dokonaniem transakcji

Pan Andrzej Piechocki posiada  9.739.924 akcji MNI S.A., co stanowi o 10,78 procent kapita u zak adowego i ogólnej liczby g osów.

DB PBC Wiadomo  o zwi kszeniu zaanga owania przez jednego z najwi kszych akcjonariuszy ma pozytywn  wymow  i zniweluje

zapewne informacje, e jeden z inwestorów finansowych zszed  poni ej progu 5 proc. g osów. Po raz ostatni Pan Andrzej Piechocki

informowa  o wzro cie zaanga owania w po owie czerwca i zapowiada dalsze zakupy, co mo e by  kolejnym powodem dla umiarkowanie

pozytywnej reakcji rynku w dniu dzisiejszym.
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Kalendarium
11:00 Euroland – zamówienia w przemy le za kwiecie  (poprzednio: 2,5 %.)

14:30 USA – zamówienia na dobra trwa e za maj (oczekiwane: 0,0 %. poprzednio: -0,5 %.)

16:00 USA – sprzeda  nowych domów za maj (oczekiwane: 510 tys. poprzednio: 526 tys.)

16:30 USA – zapasy paliw na koniec poprzedniego tygodnia

20:15 USA – komunikat po posiedzeniu Fed. Decyzja w sprawie stóp procentowych

Polska – komunikat po posiedzeniu Rady Polityki Pieni nej. Decyzja w sprawie stóp procentowych

Wydarzenia w spó kach
ADVADIS - ZWZA zdecyduje m.in. o po czeniu ze spó kami MAX BEER - ADS, MAG - MAR - ADS oraz BOMARK - ADS, oraz

podwy szeniu kapita u w drodze emisji prywatnej

ALCHEMIA - ZWZA rozpatrzy i zatwierdzi sprawozdanie finansowe rok oraz podzieli zysk za 2007 rok

ATLANTAPL - WZA spó ki

DUDA - ZWZA spó ki

ELZAB - WZA w sprawie podzia u zysku netto za 2007 rok, zmiany uchwa y NWZA z 7.01.2008 r. w sprawie nabycia akcji w asnych w celu

ich umorzenia oraz zmiany w sk adzie rady nadzorczej

FARMACOL - WZA spó ki

INTROL - ZWZA spó ki

JUTRZENKA - WZA spó ki

KAREN - przydzia  akcji serii I subskrybentom

MAKRUM - ZWZA zdecyduje o podziale zysku za 2007 rok

NAFTOBUDOWA - ZWZA zdecyduje o podziale zysku za 2007 rok

POLICE - ZWZA rozpatrzy i zatwierdzi sprawozdania za 2007 rok oraz podzieli zysk

REDAN - ZWZA o pokryciu straty za 2007 rok

SUWARY - ZWZA spó ki

SWARZEDZ - ZWZA o pokryciu straty za 2007 rok

ZREMB CHOJNICE- NWZA zdecyduje o podziale akcji w stosunku 1:100

Raport ten zosta  opracowany przez Zespó  Us ug Maklerskich Deutsche Bank PBC S.A, który to podmiot jest cz ci  Grupy Deutsche Bank. Raport przygotowany zosta
zgodnie z najlepsz  wiedz  i staranno ci  autorów, w oparciu o publicznie dost pne ród a, jednak Deutsche Bank PBC SA nie gwarantuje, e informacje w nim zawarte s
w pe ni dok adne i kompletne. Zawarto  publikacji ma charakter wy cznie informacyjny, Deutsche Bank PBC SA nie ponosi odpowiedzialno ci za szkody wynik e z
podj cia decyzji inwestycyjnej na podstawie informacji zawartych w publikacji. Opracowanie nie mo e by  powielane ani dystrybuowane w jakikolwiek sposób bez zgody
Deutsche Bank PBC SA.
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