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Deutsche Bank

Deutsche Bank PBC

Indeks Wartosé Zmiana  Obrét (min zk) f
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Najaktywniesi Kurs Obrét (min zk) [
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PEKAO 165,50 2t 90,90 200
Indeksy $wiatowe Wartosé Zmiana r
DJIA 11 807,43 -0,29% 5001
S&P 500 1314,29 -0,28% 000
Nasdagq Composite 2 368,28 -0,73% i
CAC 40 4473,76 -0,83%
Xetra DAX 6 536,06 -0,81% Zioto Miedz
Nikkei 13 829,90 -0,14%
889,5 8341,0 136,2 3,3635 2,1605
FT-SE 100 5634,70 -0,57%
BUX 20 385,56 0.42% 0,96% -0,53% -0,32% -0,08% -0,09%

Komentarz do sesji — Ropai grozba inflacji skutecznie gasza popyt

Po w miare neutralnym przebiegu sesji za oceanem wiekszos$¢ parkietéw europejskich zaczeta wczoraj umiarkowanymi zwyzkami. Ten
optymizm szybko zaczat jednak szybko topnie¢, a inwestorzy przypomnieli sobie o drozejacej ropie i jej konsekwencjach dla inflacji, co jest
obecnie gtbwnym elementem wyznaczajacym koniunkture na rynkach akcji. W konsekwencji indeksy powrdcity na minusy, a niekorzystne
nastroje pogtebity wypowiedzi szefa OPEC, ze przynajmniej do konca biezacego roku ropa pozostanie droga, a dostawy nie zwieksza sie.
Nie bylo wiec zaskoczeniem, ze taki splot niekorzystnych sygnatéw skutecznie zgasit zapat kupujacych. Nasza gietda nie odstawata od
dominujacej na kontynencie atmosfery i cho¢ ostatecznie byliSmy jednym z nielicznych parkietéw, ktére zakonczyly dzieh zwyzka, to jej
jakos¢ pozostawia wiele do zyczenia. Dane o sprzedazy detalicznej i stopie bezrobocia w naszym kraju niewiele nie wywotaty wiekszej
reakcji, gdyz nieznacznie tylko odbiegatly od oczekiwan. Pomimo, ze poniedziatkowe minimum zostalo utrzymane, obecna sytuacja nie
pozostawia wigkszych watpliwosci, co do stabosci popytu. Dzi§ zainteresowanie skupi sie zapewne na decyzjach RPP, a zwlaszcza
amerykanskiego Fed'u, jednak nie oznacza to, ze mozna zaktada¢ spokojny przebieg notowan. Jesli bowiem atmosfera na rynku ropy
nadal bedzie tak emocjonujaca jak w ostatnim czasie, to wiasnie ten czynnik moze zepchna¢ decyzje w sprawie stop na drugi plan.

WIG20 zaczat na plusie, ale nie stato sie to impulsem dla dalszej zwyzki. Z drugiej strony podaz tez nie wykazywata ochoty, by zepchnaé
rynek i w efekcie panowata wzgledna stabilizacja. Ten stan utrzymat sie przez dwie i pdt godziny, ale indeks ugigt sie pod presjg
pogarszajacych sie nastrojow w Europie. Efektem byto ostabienie, ktérego tempo rosto z uptywem czasu. Bez walki przebite zostato
poprzednie zamkniecie i cho¢ nieco ponizej nastapito wyhamowanie, to préby powrotu na plus byty bezskuteczne. Na poczatku drugiej
potowy notowan pogtebione zostaty wczesniejsze dna, ale niewiele nizej spadek zostat zatrzymany, a rynek zaczat powoli pigé sie do gory.
Po naruszeniu poniedziatkowego zamkniecia znéw zareagowata podaz, jednak nie poddat sie popyt i wyciagnat indeks na plus. Zwyzka nie
miata niestety solidniejszych podstaw i w koncoéwce zostata w wiekszosci zniesiona. Skok na koncowym fixingu spowodowat, ze
zamkniecie wypadto na plusie, ale taki wzrost nie wystarczy by zmieni¢ perspektywy rynku w najblizszych dniach.

Obrona poniedziatkowego minimum na 2634 pkt. byta zbyt ,sztuczna”, by stanowi¢ impuls dla nieco wiekszej poprawy w najblizszym
czasie. Technicznie takie zachowanie bytoby wprawdzie pewnym argumentem dla odbicia, ale przy takim rozchwianiu nastrojéw jak
obecnie, jego wymowa jest znacznie ograniczona. Wiekszos¢ przestanek, w tym zwlaszcza kolejne wzrosty cen ropy, nie uspokojg

niewatpliwie nastrojow, a w takich warunkach trudno liczy¢, ze popyt zdobedzie sie¢ na co$ wiecej, niz przejSciowe odreagowanie.
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Informacje ze spotek

BAKALLAND Close: 4,86 zt Change: - 5,63%

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy Bakallandu za okres od 01 lipca 2007 do 31 maja 2008 r., wyniosty 178 747 tys zt. W
analogicznym okresie roku obrotowego 2006/2007 przychody wyniosty 144 618 tys zi.

DB PBC W poréwnaniu z 11 miesigcami poprzedniego roku obrotowego sprzedaz zwiekszyta sie o 23,6 proc., ale narastajagco dynamika
przychodéw jest mniejsza niz po dziesieciu miesigcach. Nalezy jednak mie¢ na uwadze, ze nie jest to szczytowy okres z punktu widzenia

prowadzonej dziatalnosci. Informacja nie powinna w wiekszym stopniu wptyna¢ na dzisiejsze zachowanie kursu.

MNI Close: 2,60 zt Change: 0,00%

PKO TFI zmniejszyt zaangazowanie w spétce MNI SA do 4,97 proc. glos6w na WZA spd6tki. Przed zmniejszeniem zaangazowania PKO
TFI miat 4.584.973 akcji MNI, uprawniajacych do 5,08 proc. liczby gloséw na WZA spdétki.

DB PBC Informacja lekko negatywna, ale bez wiekszego wptywu na dzisiejsze zachowanie kursu jej wymowe neutralizuje bowiem
wiadomos$é o nabyciu akcji przez przewodniczacego rady nadzorczej. Ponadto zmniejszenie zaangazowania o niewiele ponad 2 proc.

trudno uzna¢ za znaczace.

MNI Close: 2,60 zt Change: 0,00%

Pan Andrzej Piechocki - przewodniczacy rady nadzorczej nabyt 392.000 akcji spotki po cenie 2,67 ziotych za akcje.
W konsekwencji zawarcia tej transakcji wolumen akcji przystugujacych Panu Andrzejowi Piechockiemu wzrdst do 10.131.924 akcji spoiki
MNI S.A. z siedzibg w Warszawie co stanowi 11,22 procent kapitatu zakladowego i ogdinej liczby gtoséw. Przed dokonaniem transakciji
Pan Andrzej Piechocki posiadat 9.739.924 akcji MNI S.A., co stanowito 10,78 procent kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtosow.

DB PBC Wiadomos$¢ o zwigkszeniu zaangazowania przez jednego z najwigkszych akcjonariuszy ma pozytywng wymowe i zniweluje
zapewne informacje, ze jeden z inwestoréw finansowych zszedt ponizej progu 5 proc. gtoséw. Po raz ostatni Pan Andrzej Piechocki
informowat o wzroscie zaangazowania w potowie czerwca i zapowiada dalsze zakupy, co moze by¢ kolejnym powodem dla umiarkowanie

pozytywnej reakcji rynku w dniu dzisiejszym.
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Kalendarium

11:00 Euroland — zamdwienia w przemysle za kwiecien (poprzednio: 2,5 %.)

14:30 USA — zamdwienia na dobra trwate za maj (oczekiwane: 0,0 %. poprzednio: -0,5 %.)
16:00 USA - sprzedaz nowych doméw za maj (oczekiwane: 510 tys. poprzednio: 526 tys.)
16:30 USA — zapasy paliw na koniec poprzedniego tygodnia

20:15 USA - komunikat po posiedzeniu Fed. Decyzja w sprawie stop procentowych

Polska — komunikat po posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej. Decyzja w sprawie stop procentowych

Wydarzenia w spotkach

ADVADIS - ZWZA zdecyduje m.in. o potaczeniu ze spoétkami MAX BEER - ADS, MAG - MAR - ADS oraz BOMARK - ADS, oraz
podwyzszeniu kapitatu w drodze emisji prywatnej

ALCHEMIA - ZWZA rozpatrzy i zatwierdzi sprawozdanie finansowe rok oraz podzieli zysk za 2007 rok

ATLANTAPL - WZA spotki

DUDA - ZW ZA spoiki

ELZAB - WZA w sprawie podziatu zysku netto za 2007 rok, zmiany uchwaty NWZA z 7.01.2008 r. w sprawie nabycia akcji wlasnych w celu
ich umorzenia oraz zmiany w sktadzie rady nadzorczej

FARMACOL - WZA spotki

INTROL - ZW ZA sp&tki

JUTRZENKA - WZA spotki

KAREN - przydziat akcji serii | subskrybentom

MAKRUM - ZWZA zdecyduje o podziale zysku za 2007 rok

NAFTOBUDOWA - ZWZA zdecyduje o podziale zysku za 2007 rok

POLICE - ZWZA rozpatrzy i zatwierdzi sprawozdania za 2007 rok oraz podzieli zysk

REDAN - ZWZA o pokryciu straty za 2007 rok

SUWARY - ZWZA spotki

SWARZEDZ - ZWZA o pokryciu straty za 2007 rok

ZREMB CHOJNICE- NWZA zdecyduje o podziale akcji w stosunku 1:100

Raport ten zostat opracowany przez Zesp6t Ustug Maklerskich Deutsche Bank PBC S.A, ktéry to podmiot jest czescig Grupy Deutsche Bank. Raport przygotowany zostat
zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscig autoréw, w oparciu o publicznie dostepne zrédfa, jednak Deutsche Bank PBC SA nie gwarantuje, ze informacje w nim zawarte sg
w petni doktadne i kompletne. Zawarto$¢ publikacji ma charakter wytacznie informacyjny, Deutsche Bank PBC SA nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikte z
podjecia decyzji inwestycyjnej na podstawie informacji zawartych w publikacji. Opracowanie nie moze by¢ powielane ani dystrybuowane w jakikolwiek sposéb bez zgody
Deutsche Bank PBC SA.
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