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Deutsche Bank PBC                              Daily

Komentarz do sesji – W w skim przedziale pomi dzy wa nymi barierami
Wczorajsza sesja by a kolejn  ods on  s abo ci popytu na naszym parkiecie, pomimo e tym razem otrzyma  on wsparcie w postaci

relatywnie dobrych nastrojów na wi kszo ci gie d europejskich. Trudno bowiem o inne wra enie z przebiegu notowa  i cho  znów zosta o

wybronione ostatnie minimum na 2634 pkt. to trudno z tego powodu o wi kszy optymizm nawet na najbli sze dni. Nasz rynek zachowywa

si  wczoraj w podobnym stylu jak we wtorek i po niez ym pocz tku zacz  szybko s abn . Na wi kszo ci parkietów przewa  brak

wyra niejszego kierunku i wyczekiwanie co ze stopami zrobi ameryka ski Fed, ale dla nas by  to wystarczaj cy argument, by skutecznie

zgasi  popyt i w takich warunkach nied wiedzie nie mia y wi kszego problemu z ci gni ciem indeksów w dó . Niewielkie wra enie zrobi a

te  podwy ka stóp procentowych o 25 p.b. przez RPP, jednak by a zgodna z oczekiwaniami, a wi c brak reakcji nie by  zaskoczeniem.

Dopiero test poprzedniego zamkni cia i wsparcia na 2634 pkt., sprowokowa y byki do nieco wi kszej walki, cho  zamkni cie na plusie

niewiele zmienia obraz rynku. Decyzja Fed utrzymuj ca stopy na dotychczasowym poziomie te  nie by a zaskoczeniem i w po czeniu ze

wzgl dn  stabilizacj  cen ropy pozwoli a gie dom za oceanem zako czy  dzie  spor  zwy . To mo e by  impulsem dla poprawy

przynajmniej na pocz tku dzisiejszych notowa , ale w pobli u czekaj  pierwsze z wa niejszych oporów i je li popyt nie wykorzysta tej

szansy, by si  z nimi upora  szanse odreagowania b  znikome. Warunkiem jest jednak zwi kszenie aktywno ci, bo przy takim

potencjale, jak pokaza y wczorajsze obroty, nied wiedzie nie powinny mie  problemów z obron  barier.

WIG20 zacz  od zwy ki, ale skuteczn  zapor  dla próby kontynuacji wzrostów by o maksimum wtorku na 2667 pkt. Z tego rejonu indeks

zacz  s abn  i dopiero w okolicach 2640-2641 pkt. uda o si  zahamowa  przecen . Popytu nie by o jednak sta  na wi ksze odbicie i

ogranicza  si  jedynie do powstrzymywania spadków. W rezultacie na rynku zapanowa  marazm i ma o ciekawa konsolidacja. Krótko po

decyzji RPP znów jednak zaatakowa a poda , co doprowadzi o do wybicia do em. Po kilkudziesi ciu minutach indeks zaatakowa

poprzednie zamkni cie i wsparcia na 2634 pkt. Naruszenie tych granic sprowokowa o w ko cu ruch wzrostowy i chocia  poda  nie dawa a

za wygran , to dzi ki odbiciu w ko cówce wa ne bariery uda o si  utrzyma .

Wczorajsza sesja, mimo obrony wspar  nie mo e by  powodem do optymizmu. Zdecydowanie ciekawiej zapowiada si  natomiast

dzisiejsza, a konkretnie to, czy popyt wykorzysta szanse, jak  da a mu pozytywna reakcja na decyzj  Fed. Byki stoj  bowiem przed du ym

wyzwaniem, jakim jest z jednej strony dalsza obrona minimów, ale jeszcze wa niejsza b dzie reakcja w obliczu najbli szych oporów, z

których pierwszym jest strefa 2673-2686 pkt. Bez szybkiego przebicia tych barier szanse na popraw  b  nik e.

26 czerwca 2008

Indeks Warto Zmiana Obrót (mln z )
WIG20 2 646,18 0,34% 555,23
mWIG40 2 745,24 0,04% 89,65
sWIG80 11 519,69 -0,41% 45,16
WIG 42 077,27 0,17% 731,13

Kurs Zmiana
0,07 z 16,70%

27,98 z 11,50%
22,75 z 10,40%
Kurs Zmiana
0,01 z -50,00%
0,02 z -33,30%

71,10 z -16,40%
Kurs Obrót (mln z )

20,90 z 114,90
102,80 z 90,17
170,00 z 80,18
Warto Zmiana
11 811,83 0,04%
1 321,97 0,58%
2 401,26 1,39%
4 536,29 1,40%
6 617,84 1,25%

13 822,30 -0,05%
5 666,10 0,56%

20 548,00 0,80%

Najwi ksze wzrosty

WIG20 - opory
2 673
2 714
2 742

WIG20 - wsparcia
2 634
2 600
2 585
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Indeksy wiatowe
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Kurs 882,8 8 374,0 132,6 3,3585 2,1538

Zmiana -0,76% 0,39% -2,72% -0,15% -0,31%
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Informacje ze spó ek

VARIANT Close: 5,12 z               Change: - 0,58%
Przychody ze sprzeda y Variantu w maju wynios y 4,8 mln z , wobec 5,07 mln z  w analogicznym okresie rok wcze niej. Zysk brutto ze

sprzeda y wyniós  1,76 mln z  i by  ni szy o 5,38 proc. W okresie stycze -maj 2008 sprzeda  wynios a 23,08 mln z , co oznacza spadek o

5,68 proc., a zysk brutto ze sprzeda y by  ni szy o 4,74 proc. i osi gn  poziom 8,44 mln z .

DB PBC Spó ka nie ma si  zbytnio czym pochwali  przed inwestorami. Nie jest to wprawdzie szczytowy okres dla prowadzonej

dzia alno ci, a sprzeda  i zysk brutto ze sprzeda y zmniejszy y si  mniej ni  w kwietniu, jednak wida  spor  presj  na mar e i w kolejnych

miesi cach ich utrzymanie mo e okaza  si  trudne. Przed wi ksz  reakcj  rynku  w dniu dzisiejszym chroni  mo e niedawna zapowied

wyp aty dywidendy, ale wiadomo  o majowych wynikach ma niew tpliwie niezbyt dobr  wymow .

POLLENA-EWA Close: 16,99 z                Change: 3,28%
Toru skie Zak ady Materia ów Opatrunkowych osi gn y próg 75% w ogólnej liczbie g osów F.K. Pollena-Ewa. Zwi kszenie to nast pi o w

wyniku dokonania transakcji nabycia akcji w okresie mi dzy 12 czerwca 2008 roku a 18 czerwca 2008 roku. Przed dniem dokonania w/w

transakcji TZMO S.A. posiada a 342.115 akcji imiennych oraz 1.440.775 akcji na okaziciela, co stanowi o cznie 63,01% w kapitale

zak adowym oraz 74,47% w ogólnej liczbie g osów (3.151.350 g osy). Obecnie TZMO S.A. dysponuje:

342.115 akcjami imiennymi oraz 1.463.189 akcjami na okaziciela, co stanowi 63,80% udzia u w kapitale zak adowym i 75,00% w ogólnej

liczbie g osów.

DB PBC Informacja o nabyciu akcji przez najwi kszego akcjonariusza i przekroczeniu przez niego progu 75 proc. g osów ma lekko

pozytywn  wymow , ale nie wywo a raczej znacz cej reakcji rynku w dniu dzisiejszym. Udzia  zwi kszy  si  bowiem stosunkowo niewiele,

bo o ok. 0,7 proc.

MEDIATEL Close: 9,35 z              Change: 3,31%
W zwi zku rejestracj  po czenia spó ki MediaTel SA z Elterix Holding Sp. z o.o. oraz podwy szenia kapita u zak adowego MediaTel

zmniejszeniu poni ej 10% ogólnej liczby g osów uleg  udzia  Pana Zbigniewa Kazimierczaka. Przed rejestracj  podwy szenia kapita u

zak adowego inwestor posiada  606.000 akcji MediaTel, stanowi cych 12,84 % kapita u zak adowego i ogólnej liczby g osów.  Po rejestracji

podwy szenia kapita u zak adowego Pan Zbigniew Kazimierczak posiada 606.000 akcji spó ki, stanowi cych 7,01% kapita u zak adowego i

ogólnej liczby g osów.

DB PBC Zmniejszenie zaanga owania przez jednego z wi kszych akcjonariuszy jest spraw  naturaln  wobec po czenia z Elterix. Dla

udzia owców spó ki przejmowanej MediaTel wyemitowa  akcje serii H, a wi c podwy szenie kapita u musia o spowodowa  redukcj

udzia u. Informacja nie powinna wp yn  na dzisiejsze zachowanie kursu.

POLIMEX-MOSTOSTAL Close: 5,84 z              Change: 0,52%
Oferta z ona przez konsorcjum firm: TORPOL Sp. z o.o.  - lidera konsorcjum, a zarazem spó  w 100% zale na od Polimex-Mostostal

S.A., ELMONT – Kostrzyn Wlkp. Sp. z o.o.  - spó ka w 100% zale na od TORPOL Sp. z o.o., FEROCO S.A. oraz  SALCEF –

COSTRUZIONI EDILI E FERROVIARIE S.p.A. na realizacj  zadania: "Przebudow  linii kolejowej E-30 na odcinku Wroc aw – Legnica,

szlak p.odg. Szczedrzykowice – Legnica tor nr 1 i 2 wraz z po. Ja kowice Legnickie i p.odg. Wielkie Piekary" zosta a uznana za

najkorzystniejsz .  Cena netto oferty z onej przez konsorcjum to 26.978.813,55 EUR. Udzia  TORPOL Sp. z o.o. i ELMONT – Kostrzyn

Wlkp. Sp. z o.o. w wynagrodzeniu konsorcjum stanowi  ma 60% ca ci.

DB PBC Wybór oferty nie oznacza jeszcze zawarcia umowy, ale informacja ma lekko pozytywn  wymow . Reakcja rynku mo e by

jednak umiarkowana, bior c cho by pod uwag  niesprecyzowany termin realizacji kontraktu, który jak mo na przypuszcza  nie b dzie

krótki.
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Kalendarium
14:30 USA – ostateczna dynamika PKB za I kwarta  (oczekiwane: 1,0 %. poprzednio: 0,9 %.)

14:30 USA – ostateczny deflator PKB za I kwarta  (oczekiwane: 2,6 %. poprzednio: 2,6 %.)

14:30 USA – tygodniowa liczba nowych wniosków o zasi ki dla bezrobotnych (oczekiwane: 375 tys. poprzednio: 381 tys.)

16:00 USA – sprzeda  domów na rynku wtórnym za maj (oczekiwane: 4,95 mln. poprzednio: 4,89 mln.)

Wydarzenia w spó kach
BOMI - ZWZA zdecyduje o podziale zysku netto za 2007 rok

CIECH - WZA podzieli zysk netto za 2007 rok

EMPERIA - WZA spó ki

FORTE SA - ZWZA zatwierdzi sprawozdanie finansowe za 2007 rok i podzieli zysk netto

GADUGADU - WZA podzieli zysk netto za 2007 rok

GROCLIN - ZWZA spó ki

HTLSTREFA - po czenia z HAEMEDIC Sp. z o.o.

IBSYSTEM - WZA spó ki

INWESTCON - ZWZA spó ki

IMPEXMET - ZWZA zatwierdzi sprawozdanie finansowe za 2007 rok oraz zdecyduje o podziale zysku i o skupie akcji w asnych

JAGO - WZA spó ki

KAREN - dodatkowy przydzia  akcji serii I w przypadku nieobj cia wszystkich akcji na podstawie zapisów

KRAKCHEM - ZWZA spó ki

KGHM - WZA podzieli zysk netto za 2007 rok. KGHM chce wyp aci  9 z  dywidendy na akcj

KOMPAP - ZWZA w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2007 rok i podzia u zysku

LUBAWA - WZA spó ki

LENTEX - WZA akcjonariuszy w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2007 rok i podzia u zysku

NETMEDIA - WZA o podziale zysku za 2007 rok

PETROLINV - ZWZA podejmie uchwa  o pokryciu straty za 2007 rok

PGNIG - ZWZA zdecyduje o wyp acie dywidendy

PEMUG - WZA podzieli zysk netto za 2007 rok

PEPEES - WZA w sprawie podzia u zysku i wyra enia zgody na sprzeda  nieruchomo ci nale cych do spó ki

RELPOL - WZA o pokryciu straty za 2007 rok

SIMPLE - WZA spó ki

SECOGROUP - ZWZA spó ki

TERESA - WZA spó ki

Raport ten zosta  opracowany przez Zespó  Us ug Maklerskich Deutsche Bank PBC S.A, który to podmiot jest cz ci  Grupy Deutsche Bank. Raport przygotowany zosta
zgodnie z najlepsz  wiedz  i staranno ci  autorów, w oparciu o publicznie dost pne ród a, jednak Deutsche Bank PBC SA nie gwarantuje, e informacje w nim zawarte s
w pe ni dok adne i kompletne. Zawarto  publikacji ma charakter wy cznie informacyjny, Deutsche Bank PBC SA nie ponosi odpowiedzialno ci za szkody wynik e z
podj cia decyzji inwestycyjnej na podstawie informacji zawartych w publikacji. Opracowanie nie mo e by  powielane ani dystrybuowane w jakikolwiek sposób bez zgody
Deutsche Bank PBC SA.
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