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Deutsche Bank

Deutsche Bank PBC
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Nikkei 13 822,30 -0,05%
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FT-SE 100 5 666,10 0,56%
BUX 20 548,00 0.80% -0,76% 0,39% -2,72% -0,15% -0,31%

Komentarz do sesji — W waskim przedziale pomiedzy waznymi barierami

Woczorajsza sesja byta kolejng odstong stabosci popytu na naszym parkiecie, pomimo ze tym razem otrzymat on wsparcie w postaci
relatywnie dobrych nastrojow na wiekszosci gietd europejskich. Trudno bowiem o inne wrazenie z przebiegu notowan i cho¢ znéw zostato
wybronione ostatnie minimum na 2634 pkt. to trudno z tego powodu o wiekszy optymizm nawet na najblizsze dni. Nasz rynek zachowywat
sie wczoraj w podobnym stylu jak we wtorek i po nieztym poczatku zaczat szybko stabna¢. Na wiekszosci parkietébw przewazat brak
wyrazniejszego kierunku i wyczekiwanie co ze stopami zrobi amerykanski Fed, ale dla nas byt to wystarczajacy argument, by skutecznie
zgasic¢ popyt i w takich warunkach niedzwiedzie nie miaty wigkszego problemu z ciggnieciem indekséw w doét. Niewielkie wrazenie zrobita
tez podwyzka stop procentowych o 25 p.b. przez RPP, jednak byla zgodna z oczekiwaniami, a wiec brak reakcji nie byt zaskoczeniem.
Dopiero test poprzedniego zamkniecia i wsparcia na 2634 pkt., sprowokowaty byki do nieco wiekszej walki, cho¢ zamkniecie na plusie
niewiele zmienia obraz rynku. Decyzja Fed utrzymujaca stopy na dotychczasowym poziomie tez nie byta zaskoczeniem i w potaczeniu ze
wzgledng stabilizacjg cen ropy pozwolita gieldom za oceanem zakonczy¢ dzieh sporg zwyzka. To moze byé impulsem dla poprawy
przynajmniej na poczatku dzisiejszych notowan, ale w poblizu czekajg pierwsze z wazniejszych opordw i jesli popyt nie wykorzysta tej
szansy, by sie z nimi upora¢ szanse odreagowania bedg znikome. Warunkiem jest jednak zwiekszenie aktywnosci, bo przy takim
potencjale, jak pokazaty wczorajsze obroty, niedzwiedzie nie powinny mie¢ problemdw z obrong barier.

WIG20 zaczat od zwyzki, ale skuteczng zaporg dla proby kontynuacji wzrostéw byto maksimum wtorku na 2667 pkt. Z tego rejonu indeks
zaczagt stabna¢ i dopiero w okolicach 2640-2641 pkt. udato sie zahamowa¢ przecene. Popytu nie byto jednak sta¢ na wigksze odbicie i
ograniczat sie jedynie do powstrzymywania spadkéw. W rezultacie na rynku zapanowat marazm i mato ciekawa konsolidacja. Krétko po
decyzji RPP zndw jednak zaatakowata podaz, co doprowadzito do wybicia dotem. Po kilkudziesieciu minutach indeks zaatakowat
poprzednie zamkniecie i wsparcia na 2634 pkt. Naruszenie tych granic sprowokowato w koncu ruch wzrostowy i chociaz podaz nie dawata
za wygrana, to dzieki odbiciu w koncéwce wazne bariery udato sie utrzymac.

Wczorajsza sesja, mimo obrony wsparé nie moze by¢ powodem do optymizmu. Zdecydowanie ciekawiej zapowiada sie natomiast
dzisiejsza, a konkretnie to, czy popyt wykorzysta szanse, jakg data mu pozytywna reakcja na decyzje Fed. Byki stojg bowiem przed duzym
wyzwaniem, jakim jest z jednej strony dalsza obrona miniméw, ale jeszcze wazniejsza bedzie reakcja w obliczu najblizszych oporéw, z

ktorych pierwszym jest strefa 2673-2686 pkt. Bez szybkiego przebicia tych barier szanse na poprawe beda nikte.
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Informacje ze spotek

VARIANT Close: 5,12 zk Change: - 0,58%

Przychody ze sprzedazy Variantu w maju wyniosty 4,8 min zt, wobec 5,07 min z w analogicznym okresie rok wczesniej. Zysk brutto ze
sprzedazy wyniost 1,76 min zt i byt nizszy o 5,38 proc. W okresie styczen-maj 2008 sprzedaz wyniosta 23,08 min zt, co oznacza spadek o
5,68 proc., a zysk brutto ze sprzedazy byt nizszy o 4,74 proc. i osiggnat poziom 8,44 min zt.

DB PBC Spdtka nie ma sie zbytnio czym pochwali¢ przed inwestorami. Nie jest to wprawdzie szczytowy okres dla prowadzonej
dziatalnosci, a sprzedaz i zysk brutto ze sprzedazy zmniejszyly sie mniej niz w kwietniu, jednak wida¢ spora presje na marze i w kolejnych
miesigcach ich utrzymanie moze okaza¢ sie trudne. Przed wieksza reakcjg rynku w dniu dzisiejszym chroni¢ moze niedawna zapowiedz

wyptaty dywidendy, ale wiadomo$¢ o majowych wynikach ma niewatpliwie niezbyt dobrg wymowe.

POLLENA-EWA Close: 16,99 zt Change: 3,28%

Torunskie Zaktady Materiatdw Opatrunkowych osiagnety prog 75% w ogdlnej liczbie gtoséw F.K. Pollena-Ewa. Zwiekszenie to nastgpito w
wyniku dokonania transakcji nabycia akcji w okresie miedzy 12 czerwca 2008 roku a 18 czerwca 2008 roku. Przed dniem dokonania w/w
transakcji TZMO S.A. posiadata 342.115 akcji imiennych oraz 1.440.775 akcji na okaziciela, co stanowito tacznie 63,01% w kapitale
zaktadowym oraz 7447% w og6lnej liczbhie gtosow  (3.151.350 gtosy). Obecnie TZMO S.A. dysponuje:
342.115 akcjami imiennymi oraz 1.463.189 akcjami na okaziciela, co stanowi 63,80% udziatu w kapitale zaktadowym i 75,00% w ogdlnej
liczbie gtosow.

DB PBC Informacja o nabyciu akcji przez najwiekszego akcjonariusza i przekroczeniu przez niego progu 75 proc. gtoséw ma lekko
pozytywna wymowe, ale nie wywota raczej znaczacej reakcji rynku w dniu dzisiejszym. Udziat zwigkszyt sie bowiem stosunkowo niewiele,

bo o ok. 0,7 proc.

MEDIATEL Close: 9,35 zt Change: 3,31%

W zwigzku rejestracjg potaczenia spotki MediaTel SA z Elterix Holding Sp. z 0.0. oraz podwyzszenia kapitatu zaktadowego MediaTel
zmniejszeniu ponizej 10% ogolnej liczby gtoséw ulegt udziat Pana Zbigniewa Kazimierczaka. Przed rejestracjg podwyzszenia kapitatu
zaktadowego inwestor posiadat 606.000 akcji MediaTel, stanowigcych 12,84 % kapitatu zaktadowego i ogdinej liczby gtoséw. Po rejestraciji
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Pan Zbigniew Kazimierczak posiada 606.000 akcji spotki, stanowiacych 7,01% kapitatu zaktadowego i
ogolnej liczby gtosow.

DB PBC Zmniejszenie zaangazowania przez jednego z wigkszych akcjonariuszy jest sprawg naturalng wobec potaczenia z Elterix. Dla
udziatowcow spotki przejmowanej MediaTel wyemitowat akcje serii H, a wiec podwyzszenie kapitatu musiato spowodowa¢ redukcje

udziatu. Informacja nie powinna wptyna¢ na dzisiejsze zachowanie kursu.

POLIMEX-MOSTOSTAL Close: 5,84 zt Change: 0,52%

Oferta ztozona przez konsorcjum firm: TORPOL Sp. z 0.0. - lidera konsorcjum, a zarazem spo6tke w 100% zalezna od Polimex-Mostostal
S.A., ELMONT - Kostrzyn WIkp. Sp. z 0.0. - sp6tka w 100% zalezna od TORPOL Sp. z 0.0.,, FEROCO S.A. oraz SALCEF -
COSTRUZIONI EDILI E FERROVIARIE S.p.A. na realizacje zadania: "Przebudowe linii kolejowej E-30 na odcinku Wroctaw — Legnica,
szlak p.odg. Szczedrzykowice — Legnica tor nr 1 i 2 wraz z po. Jaskowice Legnickie i p.odg. Wielkie Piekary" zostata uznana za
najkorzystniejsza. Cena netto oferty ztozonej przez konsorcjum to 26.978.813,55 EUR. Udziat TORPOL Sp. z 0.0. i ELMONT — Kostrzyn
WIkp. Sp. z 0.0. w wynagrodzeniu konsorcjum stanowi¢ ma 60% catosci.

DB PBC Wybor oferty nie oznacza jeszcze zawarcia umowy, ale informacja ma lekko pozytywng wymowe. Reakcja rynku moze by¢
jednak umiarkowana, biorgc cho¢by pod uwage niesprecyzowany termin realizacji kontraktu, ktéry jak mozna przypuszczac¢ nie bedzie
krotki.
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14:30 USA - ostateczna dynamika PKB za | kwartat (oczekiwane: 1,0 %. poprzednio: 0,9 %.)

14:30 USA - ostateczny deflator PKB za | kwartat (oczekiwane: 2,6 %. poprzednio: 2,6 %.)

14:30 USA - tygodniowa liczba nowych wnioskéw o zasitki dla bezrobotnych (oczekiwane: 375 tys. poprzednio: 381 tys.)

16:00 USA — sprzedaz doméw na rynku wtérnym za maj (oczekiwane: 4,95 min. poprzednio: 4,89 min.)

Wydarzenia w spotkach

BOMI - ZWZA zdecyduje o podziale zysku netto za 2007 rok

CIECH - WZA podzieli zysk netto za 2007 rok

EMPERIA - WZA spétki

FORTE SA - ZWZA zatwierdzi sprawozdanie finansowe za 2007 rok i podzieli zysk netto

GADUGADU - WZA podzieli zysk netto za 2007 rok

GROCLIN - ZWZA spétki

HTLSTREFA - potagczenia z HAEMEDIC Sp. z o.0.

IBSYSTEM - WZA sp6tki

INWESTCON - ZWZA spotki

IMPEXMET - ZWZA zatwierdzi sprawozdanie finansowe za 2007 rok oraz zdecyduje o podziale zysku i o skupie akcji wtasnych
JAGO - WZA spotki

KAREN - dodatkowy przydziat akciji serii | w przypadku nieobjecia wszystkich akcji na podstawie zapiséw
KRAKCHEM - ZW ZA spéiki

KGHM - WZA podzieli zysk netto za 2007 rok. KGHM chce wyptaci¢ 9 zt dywidendy na akcje

KOMPAP - ZWZA w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2007 rok i podziatu zysku
LUBAWA - WZA spotki

LENTEX - WZA akcjonariuszy w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za 2007 rok i podziatu zysku
NETMEDIA - WZA o podziale zysku za 2007 rok

PETROLINV - ZWZA podejmie uchwate o pokryciu straty za 2007 rok

PGNIG - ZWZA zdecyduje o wyptacie dywidendy

PEMUG - WZA podzieli zysk netto za 2007 rok

PEPEES - WZA w sprawie podziatu zysku i wyrazenia zgody na sprzedaz nieruchomosci nalezacych do spotki
RELPOL - WZA o pokryciu straty za 2007 rok

SIMPLE - WZA sp0tki

SECOGROUP - ZWZA sp&fki

TERESA - WZA sp&iki

Raport ten zostat opracowany przez Zesp6t Ustug Maklerskich Deutsche Bank PBC S.A, ktéry to podmiot jest czescig Grupy Deutsche Bank. Raport przygotowany zostat
zgodnie z najlepsza wiedza i starannoscig autoréw, w oparciu o publicznie dostepne zrédfa, jednak Deutsche Bank PBC SA nie gwarantuje, ze informacje w nim zawarte sg
w petni dokfadne i kompletne. Zawarto$¢ publikacji ma charakter wytacznie informacyjny, Deutsche Bank PBC SA nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wyniklte z
podjecia decyzji inwestycyjnej na podstawie informacji zawartych w publikacji. Opracowanie nie moze byé powielane ani dystrybuowane w jakikolwiek sposéb bez zgody
Deutsche Bank PBC SA.
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