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Deutsche Bank PBC

Indeks Wartosé Zmiana  Obrét (min zk) 3
WIG20 2 662,89 0,63% 631,88 20
mWIG40 | 271256 -1,19% 74,53 :ZZ
SWIG80 11 494,17 -0,22% 35,44 Cas
WIG 42 117,40 0,10% 764,74 S0

WIG20 - wsparcia WIG20 - opory 3351

2634 2673 30
2600 2714 28
2 585 2742 e
MEWA 0,02 7t 100,00% 2
ELKOP 0,03 zt 50,00% 2
PCGUARD 0,04 7t 33,30% =
Najwieksze spadki Kurs VANTETEY ;295‘
FON 0,02 zt -33,30% e
PROCAD 1,66 zt -12,20% e
INTROL 5,64 zt -10,00% ;280
Najaktywniesi Kurs Obrot (min zk) ?75‘
PKOBP 45,49 7t 209,59 20
TPSA 21,48 zt 75,83 | 265
PKNORLEN 35,33 7t 70,42
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Indeksy swiatowe Wartosé Zmiana Loss
DJIA 11 453,42 -3,03% oo
S&P 500 1283,15 -2,94% 2000
Nasdag Composite 2321,37 -3,33% it
)
CAC 40 4 426,19 -2,43% w
Xetra DAX 6 459,60 -2,39% Zioto Miedz Ropa
Nikkei 13 544,40 -2,01%
909,5 8 388,0 138,1 3,3585 2,1420
FT-SE 100 5518,20 -2,61%
BUX 20 268,32 0.39% 2,94% 0,17% 4,00% 0,00% -0,55%

Komentarz do sesji — Konsolidacja ze wskazaniem na podaz

Niedtugo inwestorzy cieszyli sie z decyzji Fed utrzymujacej stopy procentowe na dotychczasowym poziomie i jedynie na poczatku
wczorajszej sesji parkiety europejskie podzielaty optymizm gietd amerykanskich. Z czasem grajacy znéw przypomnieli sobie o
rzeczywistosci i zagrozeniach jakie niesie ona dla wiekszej poprawy koniunktury. Nastroje zaczely sie pogarsza¢, a spadajace kontrakty
amerykanskie nie dawaly wiekszych szans na pozytywny przebieg notowan na tamtejszych rynkach, pogtebiajac nieciekawy obraz w
Europie. Nasza gietda, cho¢ przez wigkszo$¢ dnia nie oparta sie ogdlnej tendencji, okazata sie ostatecznie jedng z najsilniejszych.
Poczynania arbitrazystéw, tak jak w koncéwce wczorajszej sesji nie wystarczg jednak, by przekonaé popyt do wiekszej aktywnosci i takie
przypadkowe ruchy nie przyciagna zapewne w najblizszym czasie wiekszego kapitatu, ktérego przeciez tak nam brakuje. W dalszym ciggu
to podaz ma za sobg wiekszos¢ argumentéw, a popyt jest zbyt ostrozny, aby na diuzej sie jej przeciwstawi¢ i pozostaje mu jedynie
wykorzystywanie chwilowych okazji. To z kolei utatwia mizerna aktywnos$¢ inwestor6w po obu stronach oraz konsolidacja, w kt6rg zaczyna
w ostatnich dniach wchodzi¢ W1G20.

Takie warunki nie dajg wiec istotniejszych wskazéwek co do kierunku wyrazniejszego ruchu w najblizszym czasie. Z jednej strony lekko
pozytywnie mozna odbiera¢ obrone dotychczasowego minimum, ale niewiele z tego na razie wynika, a pierwsze wazniejsze opory sg
skuteczng zaporg dla préb odreagowania. Dopiero jednoznaczne przetamanie ktérego$ z tych ograniczen moze przynie$¢ mocniejsze
sygnaty, ale bioragc pod uwage obecne sity bykdw, mozna mie¢ spore watpliwosci, czy bedg one w stanie zainicjowac wkrétce wyrazniejsze
wzrosty. Juz dzi$ podstawy wczorajszej ,sity” naszego rynku powinna zweryfikowac¢ reakcja na silng przecene za oceanem. Argument,
jakim jest wsparcie wyznaczone przez ostatnie minimum na 2634 pkt. moze wiec nie wystarczy¢ dla zatrzymania podazy, zwtaszcza na
poczatku dzisiejszej sesji. W trakcie dnia mozliwe jest uspokojenie, a nawet proby odrabiania strat, ale ich powodzenie zaleze¢ moze w
sporej mierze od odczytu danych makro, ktére naptyng na rynek zaréwno z Eurolandu, jak i zza oceanu. Czynnik, ktory ostatnio budzit
najwieksze emocje, czyli ropa, a ta po przejsciowym ostabieniu znéw zaczeta droze¢, m.in. za sprawg ponownego ostabienia dolara, a to
tez nie poprawi zapewne nastrojow w obozie bykéw. Na najblizsze dni pozostaje im wigc jeszcze coraz czesciej poruszany w zwigzku ze
zblizajacym sie koncem poétrocza temat ,window dressing”. To moze to by¢ pretekst dla prob podtrzymania rynku, ale pytaniem pozostaje
na ile ewentualne odbicie na fali tych oczekiwan zmieni sytuacje z punktu widzenia catego minionego okresu. Pierwszym oporem z jakim

muszg zmierzyc¢ sie byki jest poziom 2673 pkt., ale majg z tym spory kfopot, a znacznie wazniejsza bariera czeka wyzej, bo na 2742 pkt.
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Informacje ze spotek

KETY Close: 102,00 zt Change: - 3,13%

Grupa Kety S.A. wstepnie prognozuje w drugim kwartale 2008 roku ok. 290 - 300 min zt skonsolidowanej sprzedazy, co oznacza ok. 6 - 9
% spadek w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Skonsolidowany zysk operacyjny Il kwartatu wyniesie ok. 31-33 min zi,
natomiast skonsolidowany zysk netto bedzie miescit sie w przedziale 22 — 24 min z.

DB PBC Wstepna prognoza wynikéw nie bedzie zapewne dla rynku powodem do zbytniego optymizmu. Najbardziej na wypracowanych w
tym czasie rezultatach zawazyly relacje walutowe. Mocna ztotbwka zawazyta m.in. na spadku sprzedazy. Z kolei lekki wzrost zyskéw
operacyjnego i netto to w sporej mierze efekt stabego dolara, co pozytywnie wptyneto na koszy surowcowe. Wiadomo$¢ nie bedzie

impulsem dla wzrostu kursu akcji na dzisiejszej ses;ji.

ENERGOPOL Close: 4,29 zt Change: - 8,72%

Energopol-Potudnie podpisat z Invest-Park Development Sp. z 0.0. umowy na roboty budowlane polegajace na budowie drég i chodnikéw
wraz z towarzyszacg infrastrukturg techniczna. Wynagrodzenie ryczaltowe w kwocie 7 min PLN netto. Termin zakonczenia robét 30
kwietnia 2009r.

DB PBC Informacja niewatpliwie pozytywna. Wartos¢ kontraktu to ponad 10 proc. przychodéw Energopolu osiggnietych w ubiegtym roku,
a wiec nalezy uzna¢ go za znaczacy. Wiadomosé moze jednak ie¢ niewielki wptyw na dzisiejsze notowania m.in. z uwagi na ogéiny klimat

inwestycyjny.

ABM SOLID Close: 23,50 zt Change: 0,09%
Zarzad ABM Solid S.A. podpisat umowe z POL-AM-PACK S.A. (Grupa Can Pack S.A.), ktérej przedmiotem jest wykonanie hali

produkcyjno-magazynowej wraz z zapleczem w Orzeszu. Wartos¢ umowy: 28 900 000,00 PLN netto. Termin zakonczenia: 30 styczen
2009 r.

DB PBC Informacja pozytywna. Wartos¢ kontraktu to ponad 12 proc. skonsolidowanych przychodéw za ubiegty rok. Termin realizacji
réwniez jest stosunkowo krotki, a wiec wpltyw mowy na wyniki powinien byé zauwazalny. Wiadomos¢ moze by¢ pretekstem dla lekkiej

zwyzki kursu w dniu dzisiejszym.

MOSTOSTAL WARSZAWA Close: 61,00 zt Change: 3,65%

Spoétka zalezna Mostostalu Warszawa S.A. - Wrobis S.A. zawarfa z TBS Wroctaw Sp. z 0.0. umowe na realizacje w charakterze
generalnego  wykonawcy  kontraktu  pn. "Budowa 5  budynkéw  mieszkalnych  wielorodzinnych ~we  Wroctawiu.
Wartos$¢ przedmiotu umowy wynosi 59,98 min zt brutto. Termin realizacji okreslono od 01.07.2008 r. do 01.01.2010 r.

DB PBC Informacja lekko pozytywna, ale raczej bez wigkszego wplywu na dzisiejsze notowania. Wartos¢ umowy nie jest bowiem duza

biorac pod uwage skonsolidowane przychody Mostostalu, a termin realizacji wskazuje, ze jej wptyw na wyniki moze by¢ umiarkowany.
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10:30 Euroland - rachunek obrotéw biezacych za kwiecien (poprzednio: -15,3 mid Euro.)

Kalendarium

11:00 Euroland — wskaznik nastrojow konsumentéw za czerwiec (oczekiwane: 1,0 %. poprzednio: 0,9 %.)
11:00 Euroland — wskaznik nastrojow przedsiebiorcow za czerwiec (poprzednio: 0,54 pkt.)

11:00 Euroland — wskaznik koniunktury z gospodarce za czerwiec (oczekiwane: 96,5 pkt. poprzednio: 97,1 pkt.)
14:30 USA - dynamika dochodéw osobistych za maj (oczekiwane: 0,4%. poprzednio: 0,2%.)

14:30 USA - dynamika wydatkéw osobistych za maj (oczekiwane: 0,7%. poprzednio: 0,2%.)

14:30 USA - inflacja bazowa wydatkéw osobistych PCE Core za maj (oczekiwane: 0,2%. poprzednio: 0,1%.)

Wydarzenia w spoétkach

ASSECOBS - NWZA w sprawie uzupetnienia rady nadzorczej spoiki

ARTMAN - WZA sp&tki

ASTARTA - ZWZA w sprawie podziatu zysku

ATLASEST - WZA sp&tki

BUDVARCEN - wyptata 0,30 zt dywidendy na akcje

BARLINEK - ZWZA spotki

CORMAY - ustalenie i upublicznienie ceny emisyjnej dla akcji serii D

ENERGOPOL - ZWZA podzieli zysk netto za 2007 rok

ERBUD - ZWZA o podziale zysku

FASING - ZWZA zatwierdzi sprawozdanie finansowe za 2007 rok oraz dokona podziatu zysku netto

GINOROSSI - ZWZA podzieli zysk netto za 2007 rok

GRAJEWO - ZWZA zdecyduje o podziale zysku za 2007 rok

HYPERION - WZA spotki

INTEGERPL - WZA w sprawie podziatu zysku za 2007 rok

K2INTERNT - WZA spotki

KOELNER - ZWZA zdecyduje o podziale zysku za 2007 rok

KROSNO - ZWZA podzieli zysk netto za 2007 rok

LZPS - ZWZA spotki

LDA INVEST - ostatnie notowanie akcji na Rynku Gtéwnym - wycofanie z obrotu gieldowego z powodu uprawomocnienia sie
postanowienia o oddaleniu wniosku o ogtoszenie upadtosci spétki ze wzgledu na to, ze majatek spdtki nie wystarcza na zaspokojenie
kosztéw postepowania

MISPOL - ZWZA

MASTERS - WZA sp&iki

OPTOPOL - WZA spdtki

PCGUARD - ZWZA w sprawie przeznaczenia zysku netto za 2007 rok na kapitat zapasowy oraz NWZA o emisji warrantow
PROJPRZEM - proponowany dzien nabycia prawa do dywidendy w wysokosci 50 gr na akcje z zysku za 2007 rok Wyptata dywidendy
nastgpi 18 lipca

PLASTBOX - WZA w sprawie podziatu zysku i zmiany statutu spétki

PRIMAMODA - dzien dywidendy 27.06.(dzien wyptaty 11 lipca)

PROSPER - ZWZA sp&tki

PRATERM - NWZA podejmie uchwate w sprawie zniesienia dematerializacji akcji

PPWK - WZW w sprawie podziatu zysku i zmiany statutu spétki

SFINKS - WZA w sprawie podziatu zysku

SKYLINE - WZA

SWISSMED - WZA zatwierdzi sprawozdanie finansowe za 2007 rok

UNIMA - WZA sp6tki

ZELMER - WZA zdecyduje o wyptacie dywidendy

ZASTAL - ZWZA podzieli zysk netto za 2007 rok
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