@)
(a8
o
-~
C
©
m
()]
i
o
0
)
>
()
)

Deutsche Bank

Deutsche Bank PBC

Indeks Wartosé Zmiana  Obrét (min zk)

WIG20 2 558,49 -1,26% 899,36
mWIG40 2 585,41 -2,43% 82,74
sWIG80 11 147,32 -1,75% 58,26
WIG 40 489,39 -1,60% 1 100,88
WIG20 - wsparcia WIG20 - opory
2 550 2591
2 537 2 625
2 500 2673
Najwieksze wzrosty Kurs PANTETEY
PCGUARD 0,04 zt 33,30%
VARIANT 5,85 zt 8,30%
ARCUS 10,70 zt 7,10%
Najwieksze spadki Kurs PANTETEY
MEWA 0,01 zt -50,00%
ELKOP 0,02 zt -33,30%

POLREST 9,50 zt -14,60%

Najaktywniesi Kurs Obrét (min zt) “
TPSA 20,90 zt 174,93 | 55
PKOBP 45,50 zt 172,83 L
KGHM 99,90 zt 152,82 250
Indeksy swiatowe Wartosé Zmiana
DJIA 11 382,26 0,28% £
o T o 1D 1) X R TR
Nasdagq Composite 2 304,97 0,52% ‘\‘ H“‘ ‘ \‘H\‘\H\\HW\‘\ “ “H‘ o H\ ‘ ‘\\‘HJ Sadp
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CAC 40 4341,21 -2,11% IMarch Tanril IMav [ine T
Xetra DAX 6315,94 -1,60% Zioto Miedz
Nikkei 13 286,40 -1,31%
937,5 8 550,5 142,4 3,3543 2,1293
FT-SE 100 5479,90 -2,60%
0, - 0, 0, 0, 0,
BUX 20 111,41 1,35% 0,77% 0,40% 1,82% 0,00% 0,47%

Komentarz do sesji — Podaz nie oddaje kontroli

Schemat ostatnich sesji staje sie coraz bardziej czytelny i dopdki nie ustabilizuje sie atmosfera na rynku ropy i amerykanskiego dolara, a
temat zagrozenia wzrostu inflacji nie przestanie by¢ tak goracy, na wieksza zmiane klimatu inwestycyjnego na gietdach akcji trudno raczej
liczyé. Na razie jednak nie widaé mocniejszych sygnatéw mogacych pomdéc popytowi, a wiec tylko nieliczni juz chyba optymiscie zaktadajg
w najblizszym czasie wigksza poprawe. Pewng odpornos¢ na niekorzystne impulsy wykazujg w ostatnich dniach gietdy za oceanem, ale
jak pokazato chociazby wczorajsze zachowanie rynkéw na naszym kontynencie, kupujacy podchodza do takich przestanek z rezerwg. Na
kolejnych kilku sesjach nastroje moze zdominowa¢ wyczekiwanie na decyzje ECB odnos$nie stoép procentowych w Eurolandzie, ale jesli
okaza sie one zgodne z oczekiwaniami, przynajmniej przejsciowo powinno to dalej ostabi¢ dolara, a tym samym nie bedzie to dobry
prognostyk dla rynkéw akcji. Na naszym parkiecie, ktéry wczoraj realizowat scenariusz podobny jak w poprzednich kilku dniach, tez trudno
liczy¢ wkrétce na trwalszy i wyrazniejszy zwrot. Z sesji sesje WIG20 schodzi coraz nizej, a kolejne wsparcia padajg bez zbytnich
probleméw. Nie mozna wprawdzie moéwi¢ i wzmozonej presji podazy, ale w pewnym stopniu zadanie utatwia jej cofajacy sie popyt.
Swiadczy o tym m.in. poziom obrotéw, ktéry potwierdza brak na obecnym etapie aktywniejszego kapitatu, ktéry bytby w stanie zainicjowad
wiekszg poprawe. Przejsciowe odbicia sg wiec wprawdzie w zasiegu bykéw, ale o wiekszg zmiane uktadu sit bedzie im bardzo ciezko. Co
prawda juz wczoraj naptynety na rynek informacje o niejasnej przesztosci jednego z najwiekszych krajowych inwestoréw indywidualnych,
jednak cho¢ na razie dotknety one gtdwnie kontrolowane przez niego spoiki, to tego typu wiadomosci ktadg sie niewatpliwie cieniem na
Jreputacji” catego rynku i moga dodatkowo zrazi¢ popyt do wiekszej aktywnosci.

Indeks WIG20 zaczat bez wiekszych zmian, ale skuteczng zapora dla préb zwyzkowych byta granica 2600 pkt. Przez kilkadziesigt minut
panowat wzgledny spokdj. Krétko po publikacji danych makro z Eurolandu mocniej zaatakowata podaz, bo chociaz informacje okazaty sie
nieco lepsze od spodziewanych, to jednoczesnie spotegowaty oczekiwania, co do podwyzki stop przez ECB. Po sforsowaniu poprzedniego
zamkniecia przecena przybrata na sile, a jej kolejnym celem stata sie bariera na 2585 pkt., jednak i ona nie byta wystarczajaca dla
zatrzymania spadkéw. Po raz kolejny popyt podjat walke w poblizu psychologicznego poziomu 2550 pkt., ale mizerne odbicie tylko
potwierdzito jego stabos$¢. Krétko po potudniu wskaznik zaczat zndéw stabna¢ i niespetna godzine przed kocem sesji testowat nastepne ze
wsparé w okolicach 2535 pkt. W tym rejonie nastagpito wyhamowanie, a WIG20 zaczat odrabia¢ straty. Zwyzka przybierata na sile, cho¢ nie

zmienita obrazu rynku. Zamkniecie wypadto bowiem na minusie i ponizej poziomu 2585 pkt.
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Informacje ze spotek

BEEF SAN Close: 1,05 zt Change: 0,00%

PKO BP dziatajgc w imieniu i na rzecz przewodniczacego rady nadzorczej Beef San Lucjana Pil$niak zbyt w ramach transakcji gietdowych
15.994 akcji Beef San S.A. kaczna warto$¢ transakcji wyniosta 16.602,42 zt Przed transakcja posiadat 31.241.599 akcji Beef San, co
stanowito 59,78% udziatéw w kapitale zakladowym i w ogdlnej liczbie gtoséw. taczna ilos¢ akcji bedacych obecnie w jego posiadaniu
wynosi 31.225.605, co stanowi 59,75% udziatéw w kapitale zakladowym i w ogdinej liczbie gtosow.

DB PBC Informacja lekko negatywna, chociaz udziat zmniejszyt sie nieznacznie, a wiec nie ma to raczej zwigzku ze zmiang postrzegania

perspektyw spétki przez znaczacego akcjonariusza. Wptyw na dzisiejsze notowania nie bedzie wiec zapewne duzy.

POLNORD Close: 71,95 zt Change: 0,00%

Pan Wojciech Ciurzynski - prezesa zarzadu Polnord nabyt 1.423 akcji sp6tki, w transakcji sesyjnej zwyktej, po $redniej cenie 69,86 zt za
akcje.

DB PBC Kilka dni wczesniej o zwigkszeniu zaangazowania informowat cztonek rady nadzorczej spotki. Informacja o zakupie akcji przez
prezesa ma rowniez lekko pozytywng wymowe, ale nie bedzie mie¢ raczej wiekszego wptywu na dzisiejsze zachowanie kursu. Warto$¢

transakcji wyniosta bowiem niespetna 100 tys. zt, a wiec byta niewielka i rynek moze na taka informacje nie zareagowac.

ODLEWNIE Close: 3,19 zt Change: - 3,30%
Wiceprezes zarzadu Odlewni Polskich Leszek Walczyk zawiadomit zakupit 5.000 akcji sp6tki po cenie 3,40 PLN. Przed nabyciem posiadat

487.683 akcje, co stanowito 3,84% ogolnej liczby akcji i tyle samo gtoséw na zgromadzeniu. W wyniku nabycia posiada 492.683 akcje, co
stanowi 3,88% akcji w kapitale zaktadowym spéiki i tyle samo gtoséw na zgromadzeniu.
DB PBC To juz druga w ostatnich dniach informacja o nabyciu akcji przez wiceprezesa sp6tki. Wiadomos$¢ ma lekko pozytywng wymowe,

ale wartos¢ transakcji nie byta duza, a wiec nie nalezy raczej oczekiwag¢ istotniejszego wptywu na zachowanie kursu w dniu dzisiejszym.

MNI Close: 2,59 zt Change: 0,00%
Przewodniczacy rady nadzorczej MNI S.A., Pan Andrzej Piechocki nabyt 214.376 akcji spotki po cenie 2,54 ziotych za akcje.

W konsekwencji zawarcia tej transakcji wolumen akcji przystugujacych Panu Andrzejowi Piechockiemu wzrést do 10.346.300 akcji MNI
S.A., co stanowi 11,46 procent jej obecnego kapitatu zaktadowego i gtoséw na walnym zgromadzeniu. Przed dokonaniem transakcji Pan
Andrzej Piechocki posiadat 10.131.924 akcji, co stanowito 11,22 procent jej obecnego kapitatu zaktadowego i gtoséw na walnym
zgromadzeniu.

DB PBC Informacja lekko pozytywna. Pan Andrzej Piechocki sukcesywnie zwigksza zaangazowanie i jak wnika z deklaracji zamierza to

robi¢ nadal. Wiadomo$¢ moze mie¢ przetozenie na dzisiejsze zachowanie kursu, ale nie bedzie raczej impulsem dla mocnej zwyzki.
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Kalendarium

11:00 Euroland — wskaznik inflacji cen producenckich za maj (oczekiwane: 6,6%. poprzednio: 6,1%.)

14:15 USA - raport ADP o liczbie miejsc pracy w sektorze prywatnym za czerwiec (oczekiwane: 28 tys. poprzednio: 40 tys.)
16:00 USA — dynamika zamowien przedsigbiorstw za maj (oczekiwane: 0,6%. poprzednio: 1,1%.)

16:30 USA - zapasy paliw na koniec poprzedniego tygodnia

Wydarzenia w spoétkach
IVMX - Dzien ustalenia prawa do 0,50 zt dywidendy na akcje (wyptata planowana 18 lipca)

Raport ten zostat opracowany przez Zesp6t Ustug Maklerskich Deutsche Bank PBC S.A, ktéry to podmiot jest czescig Grupy Deutsche Bank. Raport przygotowany zostat
zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig autoréw, w oparciu o publicznie dostepne zrédia, jednak Deutsche Bank PBC SA nie gwarantuje, ze informacje w nim zawarte sa
w petni doktadne i kompletne. Zawarto$¢ publikacji ma charakter wytacznie informacyjny, Deutsche Bank PBC SA nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikle z
podjecia decyzji inwestycyjnej na podstawie informacji zawartych w publikacji. Opracowanie nie moze byé powielane ani dystrybuowane w jakikolwiek sposéb bez zgody
Deutsche Bank PBC SA.
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