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Deutsche Bank

Deutsche Bank PBC

Indeks Wartosé Zmiana  Obrét (min zk)
WIG20 2 561,89 0,13% 651,97
mWIG40 2 542,87 -1,65% 95,60
sWIG80 11 073,63 -0,66% 38,30
WIG 40 419,99 -0,17% 819,30
WIG20 - wsparcia WIG20 - opory
2 550 2591
2 537 2625
2 500 2673
Najwieksze wzrosty Kurs PANTETEY
ELKOP 0,03 zt 50,00%
MASTERS 0,09 zt 12,50%
O01NFI 1,52 zt 10,90%
Najwieksze spadki Kurs ANTETEY
ZTSERG 0,59 zt -79,90%
SANWIL 0,05 zt -16,70%
IGROUP 4,88 zt -16,20%
Najaktywniesi Kurs Obrét (min zi)
PEKAO 165,00 zt 142,72
TPSA 21,79 zt 138,40
PKOBP 44,20 zt 85,00 3
Indeksy $wiatowe Warto$é Zmiana 250
DJIA 11 215,51 -1,46% o
S&P 500 126152 1.82% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ oo
Nasdag Composite 2 251,46 -2,32% HH“H\““HH\‘““W‘ “ M\‘H\‘\H‘\HHHH“HH‘ ‘\\H‘H\‘H M‘U\ Safo
11 ‘18 25 |3 10 [17 |25 ‘ 1|7 ‘14 ‘21 ‘28 ‘5 ‘12 ‘19 |26 ‘2 ‘9 16 ‘23 o [
CAC 40 4296,48 -1,03% - [y~ v o Tormm T
Xetra DAX 6 305,42 -0,17% Zioto Miedz Ropa
Nikkei 13 265,40 -0,16%
935,3 8595,0 1427 3,3558 2,1222
FT-SE 100 5426,30 -0,98%
BUX 20 216,69 0.52% -0,24% 0,52% 0,19% 0,04% -0,33%

Komentarz do sesji — Wyhamowanie nie zmienia obrazu rynku

Przez wiekszo$¢ wczorajszej sesji na europejskich gietdach popyt miat umiarkowang przewage. Wtorkowy wzrost indekséw
amerykanskich i obrona przez nie istotnych wsparé daty bowiem impuls dla poprawy nastrojow. Ostatecznie na niewiele sie to zdato, gdyz
kierunek znéw wyznaczyty rynki amerykanskie, ktére w srode powrdécity do spadkéw i przebity kluczowe poziomy. Nadal brak wiec obecnie
powodoéw do optymizmu i chociaz duza skala przeceny i wyprzedanie mogg byé argumentami przemawiajgcymi za odbiciem, to bez
uspokojenia sytuacji na rynku ropy, szanse na wieksze odreagowanie w najblizszym czasie jest mato prawdopodobne. Nasz WIG20 lekko
wprawdzie zyskal, ale dato sie zauwazy¢ spore niezdecydowanie, a na mniejszych i srednich spétkach podaz nie data chwili oddechu. Przy
tak selektywnym popycie trudno wiec liczy¢ wkrétce na wyrazniejszy wzrost, podobnie, jak patrzac na mizerng ptynnos¢ naszego parkietu.
Juz pierwsze, potozone stosunkowo blisko opory mogg okazaé sie wystarczajacymi zaporami dla zwyzki, a bez ich sforsowania nie ma co
oczekiwa¢ mocniejszych sygnatéw kupna. W tych warunkach nawet w optymistycznym podejsciu bardziej mozna spodziewac sie wkrotce
stabilizacji powyzej wspar¢ niz wiekszej zwyzki. Dzi§ inwestorzy w Europie wyczekiwa¢ beda na decyzje ECB, a wiec do czasu jej
publikacji nie powinno dojs¢ do gwaltowniejszych ruchéw. Po wyraznej przecenie na gietdach amerykanskich bedzie to jednak raczej
stabilizacja na minusach i niewykluczone, ze u nas podaz bedzie starata sie wykorzysta¢ te okazje do atakdw wsparcie w strefie 2500-
2550 pkt. Zaskoczenia co do decyzji raczej nie powinno by¢, a tym samym o ostatecznym przebiegu notowan zdecydowa¢ moga dane
makro zza oceanu. Po wczorajszym odczycie wskaznikéw z rynku pracy ostroznos¢ wydaje sie jednak ja najbardziej uzasadnona.

WI1G20 zaczat nieznacznym spadkiem, ale szybko ruszyt do gory i wyszedt na plus. Zwyzka dotarta w rejon 2570 pkt. jednak granica ta nie
zostata pomimo kilku préb sforsowana, a w odpowiedzi podaz zaczeta ciggna¢ rynek nizej. Po ponownym powrocie ponizej wtorkowego
zamkniecia przecena przyspieszyta i przed potudniem siegneta okolic wsparcia na 2550 pkt. Tu z kolei walke podjat popyt i zdecydowanie
zaczgt odrabia¢ straty. Bez probleméw wskaznik wyszedt na nowe szczyty, jednak nie zdotat sforsowac bariery na 2575 pkt. Tuz ponizej
rynek zaczat sie osuwac, a préby przerwania spadku byty jedynie ruchami korekcyjnymi. Po gorszych od spodziewanych danych z rynku
pracy w USA doszto do mocniejszej wyprzedazy i cho¢ dos¢ szybko nastapit rownie mocny zwrot, to tez byto to jedynie odreagowanie
spadku. W koncéwce walka przeniosta sie w okolice poprzedniego zamkniecia, gdzie zapanowata konsolidacja. Byki nie byty wprawdzie w
stanie zainicjowac¢ wigkszego wzrostu, ale tez skutecznie bronity sie tuz powyzej wsparcia na 2550 pkt. Ten wysitek zostat potwierdzony na

koncowym fixingu, dzieki czemu sesja zakonczyta sie na lekkim plusie.
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Informacje ze spotek

NETMEDIA Close: 11,30 zt Change: - 0,35%

W maju 2008 roku grupa kapitatowa Netmedia S.A. wypracowata przychody ze sprzedazy w wysokosci 10.740 tys. zt, co stanowi 425%
wzrostu w poréwnaniu do analogicznego okresu 2007 roku. Narastajgco za pierwsze cztery miesigce biezacego roku przychody wyniosty
45.434 tys. zt, co stanowi 634 % wzrostu w stosunku do analogicznego okresu 2007 roku.

DB PBC W maju grupa kapitatowa osiagneta najwyzsze w historii przychody, co jest efektem m.in. konsolidacji wynikéw spétek przejetych
w ubiegtym roku. Dynamika sprzedazy jest imponujaca, cho¢ juz nie tak jak w kwietniu. Informacja moze pozytywnie wptynaé na dzisiejsze

zachowanie kursu.

KOPEX Close: 23,69 zt Change: - 1,70%

Konsorcjum firm Kopex-Przedsigbiorstwo Budowy Szybéw S.A. - jednostka zalezna od Kopex SA (lider) i EMES Mining Service Sp. z 0.0.
(konsorcjant) podpisato umowe z Katowickim Holdingiem Weglowym S.A. KWK "Staszic", ktérej przedmiotem sg specjalistyczne ustugi
gornicze obejmujace roboty udostepniajace pokfad. Wartos¢ umowy wynosi 51.996 tys. PLN (netto) z tego na lidera przypada 31.655 tys.
PLN. Okres realizacji umowy wynosi 31 miesiecy od daty przekazania frontu rob6t.

DB PBC Informacja o zawarciu kontraktu ma pozytywna wymowe. Warto$¢ kontraktu przypadajaca na spotke zalezng Kopexu nie jest
wprawdzie znaczaca, bo wynosi ok. 2,5 proc. skonsolidowanych przychodéw za ubiegty rok, ale jest to kolejna z uméw podpisana z tym

kontrahentem, a zaciesnienie wspotpracy jest korzystnym elementem.

KOPEX Close: 23,69 zt Change: - 1,70%

Przewodniczacy rady nadzorczej Kopex nabyt tacznie 56.465 akcji spotki Zakupu akcji dokonano na rynku regulowanym GPW w trakcie
sesji zwyktej.

DB PBC Przewodniczacy rady nadzorczej sukcesywnie zwigksza zaangazowanie w spoice. Kolejne nabycie akcji jest wiec pozytywng
wiadomoscia, cho¢ wptyw na dzisiejsze notowania bedzie raczej umiarkowany, m.in. z uwagi na fakt, iz tego typu wiadomos¢ nie jest

zbytnim zaskoczeniem.

MOSTOSTAL ZABRZE Close: 6,31 zt Change: -1,10%

Klienci BZ WBK AIB Asset Managment S.A. stali sie posiadaczami akcji zapewniajacych wiecej niz 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Mostostalu Zabrze Holding. Przed zwiekszeniem udziatu klienci posiadali 7 455 187 akcji spotki, co stanowito 4,999 %
kapitatu zaktadowego i ogélnej liczby gtoséw. Obecnie klienci BZ WBK AIB AM posiadajg tacznie 7.668.268 akcji, tj. 5,142% kapitatu
zaktadowego i ogdlnej liczby gtosow.

DB PBC Pojawienie sie w spéice nowego znaczgcego akcjonariusza ma pozytywng wymowe. Zaangazowanie wzrosto o niespetna 2,9
proc., a wiec niezbyt duzo, ale rynek moze zareagowac¢ na te informacje umiarkowanie pozytywnie i uznac jg jako prébe umocnienia

pozycji akcjonariuszy mniejszosciowych przed zapowiadanymi duzymi zmianami w akcjonariacie.




Deutsche Bank

Kalendarium

11:00 Euroland — dynamika sprzedazy detalicznej za maj (oczekiwane: 0,8%. Poprzednio2,9%.)

13:45 Euroland — komunikat po posiedzeniu ECB

14:30 USA - liczba nowych miejsc pracy w sektorach pozarolniczych za czerwiec (oczekiwane: - 60 tys. poprzednio: 49 tys.)
14:30 USA - stopa bezrobocia za czerwiec (oczekiwane: 5,4 %. poprzednio: 5,5 %.)

14:30 USA - $rednia dtugos¢ tygodnia pracy za czerwiec (oczekiwane: 33,7 godz. poprzednio: 33,7 godz.)

14:30 USA - dynamika zarobkéw godzinowych za czerwiec (oczekiwane: 0,3 %. poprzednio: 0,3 %.)

14:30 USA - tygodniowa liczba nowych wnioskéw o zasitki dla bezrobotnych (oczekiwane: 385 tys. poprzednio: 384 tys.)

16:00 USA - indeks ISM dla sektora ustug za czerwiec (oczekiwane: 51,0 pkt. poprzednio: 51,7 pkt.)

Wydarzenia w spoétkach

CAMMEDIA - Walne o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku

CORMAY - Ostatni dzien zapiséw na akcje w transzy matych i duzych inwestoréw

EMCINSMED - ZWZA w sprawie zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania zarzadu z dziatalnosci spotki w roku
2007

KREDYT BANK - Dzien ustalenia prawa do dywidendy

MCLOGIC - Proponowany dzien ustalenia prawa do 1 zt dywidendy na akcje. Wyptata dywidendy ma nastapi¢ 18.07.

POLIMEX - kontynuacja WZA z 30 czerwca

QUMAKSEK - Wyptata 0,25 zt dywidendy na akcje

ZURAWIE - Proponowany dzien ustalenia prawa do dywidendy

Raport ten zostat opracowany przez Zesp6t Ustug Maklerskich Deutsche Bank PBC S.A, ktéry to podmiot jest czescig Grupy Deutsche Bank. Raport przygotowany zostat
zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig autoréw, w oparciu o publicznie dostepne zrédia, jednak Deutsche Bank PBC SA nie gwarantuje, ze informacje w nim zawarte sg
w petni doktadne i kompletne. Zawarto$¢ publikacji ma charakter wytacznie informacyjny, Deutsche Bank PBC SA nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikte z
podjecia decyzji inwestycyjnej na podstawie informacji zawartych w publikacji. Opracowanie nie moze byé powielane ani dystrybuowane w jakikolwiek sposéb bez zgody
Deutsche Bank PBC SA.
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