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Deutsche Bank PBC           Daily

Komentarz do sesji – Wyhamowanie nie zmienia obrazu rynku
Przez wi kszo  wczorajszej sesji na europejskich gie dach popyt mia  umiarkowan  przewag . Wtorkowy wzrost indeksów

ameryka skich i obrona przez nie istotnych wspar  da y bowiem impuls dla poprawy nastrojów. Ostatecznie na niewiele si  to zda o, gdy

kierunek znów wyznaczy y rynki ameryka skie, które w rod  powróci y do spadków i przebi y kluczowe poziomy. Nadal brak wi c obecnie

powodów do optymizmu i chocia  du a skala przeceny i wyprzedanie mog  by  argumentami przemawiaj cymi za odbiciem, to bez

uspokojenia sytuacji na rynku ropy, szanse na wi ksze odreagowanie w najbli szym czasie jest ma o prawdopodobne. Nasz  WIG20 lekko

wprawdzie zyska , ale da o si  zauwa  spore niezdecydowanie, a na mniejszych i rednich spó kach poda  nie da a chwili oddechu. Przy

tak selektywnym popycie trudno wi c liczy  wkrótce na wyra niejszy wzrost, podobnie, jak patrz c na mizern  p ynno  naszego parkietu.

Ju  pierwsze, po one stosunkowo blisko opory mog  okaza  si  wystarczaj cymi zaporami dla zwy ki, a bez ich sforsowania nie ma co

oczekiwa  mocniejszych sygna ów kupna. W tych warunkach nawet w optymistycznym podej ciu bardziej mo na spodziewa  si  wkrótce

stabilizacji powy ej wspar  ni  wi kszej zwy ki. Dzi  inwestorzy w Europie wyczekiwa  b  na decyzj  ECB, a wi c do czasu jej

publikacji nie powinno doj  do gwa towniejszych ruchów. Po wyra nej przecenie na gie dach ameryka skich b dzie to jednak raczej

stabilizacja na minusach i niewykluczone, e u nas poda  b dzie stara a si  wykorzysta  t  okazj  do ataków wsparcie w strefie 2500-

2550 pkt. Zaskoczenia co do decyzji raczej nie powinno by , a tym samym o ostatecznym przebiegu notowa  zdecydowa  mog  dane

makro zza oceanu. Po wczorajszym odczycie wska ników z rynku pracy ostro no  wydaje si  jednak ja najbardziej uzasadnona.

WIG20 zacz  nieznacznym spadkiem, ale szybko ruszy  do góry i wyszed  na plus. Zwy ka dotar a w rejon 2570 pkt. jednak granica ta nie

zosta a pomimo kilku prób sforsowana, a w odpowiedzi poda  zacz a ci gn  rynek ni ej. Po ponownym powrocie poni ej wtorkowego

zamkni cia przecena przyspieszy a i przed po udniem si gn a okolic wsparcia na 2550 pkt. Tu z kolei walk  podj  popyt i zdecydowanie

zacz  odrabia  straty. Bez problemów wska nik wyszed  na nowe szczyty, jednak nie zdo  sforsowa  bariery na 2575 pkt. Tu  poni ej

rynek zacz  si  osuwa , a próby przerwania spadku by y jedynie ruchami korekcyjnymi. Po gorszych od spodziewanych danych z rynku

pracy w USA dosz o do mocniejszej wyprzeda y i cho  do  szybko nast pi  równie mocny zwrot, to te  by o to jedynie odreagowanie

spadku. W ko cówce walka przenios a si  w okolice poprzedniego zamkni cia, gdzie zapanowa a konsolidacja. Byki nie by y wprawdzie w

stanie zainicjowa  wi kszego wzrostu, ale te  skutecznie broni y si  tu  powy ej wsparcia na 2550 pkt. Ten wysi ek zosta  potwierdzony na

ko cowym fixingu, dzi ki czemu sesja zako czy a si  na lekkim plusie.
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Indeks Warto Zmiana Obrót (mln z )
WIG20 2 561,89 0,13% 651,97
mWIG40 2 542,87 -1,65% 95,60
sWIG80 11 073,63 -0,66% 38,30
WIG 40 419,99 -0,17% 819,30

Kurs Zmiana
0,03 z 50,00%
0,09 z 12,50%
1,52 z 10,90%
Kurs Zmiana
0,59 z -79,90%
0,05 z -16,70%
4,88 z -16,20%
Kurs Obrót (mln z )

165,00 z 142,72
21,79 z 138,40
44,20 z 85,00

Warto Zmiana
11 215,51 -1,46%
1 261,52 -1,82%
2 251,46 -2,32%
4 296,48 -1,03%
6 305,42 -0,17%

13 265,40 -0,16%
5 426,30 -0,98%

20 216,69 0,52%

Najwi ksze wzrosty

WIG20 - opory
2 591
2 625
2 673

WIG20 - wsparcia
2 550
2 537
2 500

ELKOP

01NFI
Najwi ksze spadki

ZTSERG

MASTERS

Xetra DAX

FT-SE 100

TPSA

PKOBP

Nikkei

SANWIL

IGROUP
Najaktywniesi

BUX

PEKAO

Indeksy wiatowe
DJIA

S&P 500
Nasdaq Composite

CAC 40 February
11 18 25 3

March
10 17 25 31

April
7 14 21 28 5

May
12 19 26 2

June
9 16 23 30

July
7
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oto Mied Ropa EUR USD
Kurs 935,3 8 595,0 142,7 3,3558 2,1222

Zmiana -0,24% 0,52% 0,19% 0,04% -0,33%
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Informacje ze spó ek

NETMEDIA Close: 11,30 z               Change: - 0,35%
W maju 2008 roku grupa kapita owa Netmedia S.A. wypracowa a przychody ze sprzeda y w wysoko ci 10.740 tys. z , co stanowi 425%

wzrostu w porównaniu do analogicznego okresu 2007 roku. Narastaj co za pierwsze cztery miesi ce bie cego roku przychody wynios y

45.434 tys. z , co stanowi 634 % wzrostu w stosunku do analogicznego okresu 2007 roku.

DB PBC W maju grupa kapita owa osi gn a najwy sze w historii przychody, co jest efektem m.in. konsolidacji wyników spó ek przej tych

w ubieg ym roku. Dynamika sprzeda y jest imponuj ca, cho  ju  nie tak jak w kwietniu. Informacja mo e pozytywnie wp yn  na dzisiejsze

zachowanie kursu.

KOPEX Close: 23,69 z                Change: - 1,70%
Konsorcjum firm Kopex-Przedsi biorstwo Budowy Szybów S.A. - jednostka zale na od Kopex SA (lider) i EMES Mining Service Sp. z o.o.

(konsorcjant) podpisa o umow  z Katowickim Holdingiem W glowym S.A. KWK "Staszic", której przedmiotem s  specjalistyczne us ugi

górnicze obejmuj ce roboty udost pniaj ce pok ad. Warto  umowy wynosi 51.996 tys. PLN (netto) z tego na lidera przypada 31.655 tys.

PLN. Okres realizacji umowy wynosi 31 miesi cy od daty przekazania frontu robót.

DB PBC Informacja o zawarciu kontraktu ma pozytywn  wymow . Warto  kontraktu przypadaj ca na spó  zale  Kopexu nie jest

wprawdzie znacz ca, bo wynosi ok. 2,5 proc. skonsolidowanych przychodów za ubieg y rok, ale jest to kolejna z umów podpisana z tym

kontrahentem, a zacie nienie wspó pracy jest korzystnym elementem.

KOPEX Close: 23,69 z                Change: - 1,70%
Przewodnicz cy rady nadzorczej Kopex naby cznie 56.465 akcji spó ki Zakupu akcji dokonano na rynku regulowanym GPW w trakcie

sesji zwyk ej.

DB PBC Przewodnicz cy rady nadzorczej sukcesywnie zwi ksza zaanga owanie w spó ce. Kolejne nabycie akcji jest wi c pozytywn

wiadomo ci , cho  wp yw na dzisiejsze notowania b dzie raczej umiarkowany, m.in. z uwagi na fakt, i  tego typu wiadomo  nie jest

zbytnim zaskoczeniem.

MOSTOSTAL ZABRZE Close: 6,31 z              Change: -1,10%
Klienci BZ WBK AIB Asset Managment S.A. stali si  posiadaczami akcji zapewniaj cych wi cej ni  5 % ogólnej liczby g osów na walnym

zgromadzeniu Mostostalu Zabrze Holding. Przed zwi kszeniem udzia u klienci posiadali 7 455 187 akcji spó ki, co stanowi o 4,999 %

kapita u zak adowego i ogólnej liczby g osów.  Obecnie klienci BZ WBK AIB AM posiadaj   cznie 7.668.268 akcji, tj. 5,142% kapita u

zak adowego i ogólnej liczby g osów.

DB PBC Pojawienie si  w spó ce nowego znacz cego akcjonariusza ma pozytywn  wymow . Zaanga owanie wzros o o niespe na 2,9

proc., a wi c niezbyt du o, ale rynek mo e zareagowa  na t  informacj  umiarkowanie pozytywnie i uzna  j  jako prób  umocnienia

pozycji akcjonariuszy mniejszo ciowych przed zapowiadanymi du ymi zmianami w akcjonariacie.
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Kalendarium
11:00 Euroland –  dynamika sprzeda y detalicznej za maj (oczekiwane: 0,8%. Poprzednio2,9%.)

13:45 Euroland –  komunikat po posiedzeniu ECB

14:30 USA – liczba nowych miejsc pracy w sektorach pozarolniczych za czerwiec (oczekiwane: - 60 tys. poprzednio: 49 tys.)

14:30 USA – stopa bezrobocia za czerwiec (oczekiwane: 5,4 %. poprzednio: 5,5 %.)

14:30 USA – rednia d ugo  tygodnia pracy za czerwiec (oczekiwane: 33,7 godz. poprzednio: 33,7 godz.)

14:30 USA – dynamika zarobków godzinowych za czerwiec (oczekiwane: 0,3 %. poprzednio: 0,3 %.)

14:30 USA – tygodniowa liczba nowych wniosków o zasi ki dla bezrobotnych (oczekiwane: 385 tys. poprzednio: 384 tys.)

16:00 USA – indeks ISM dla sektora us ug za czerwiec (oczekiwane: 51,0 pkt. poprzednio: 51,7 pkt.)

Wydarzenia w spó kach
CAMMEDIA - Walne o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku

CORMAY - Ostatni dzie  zapisów na akcje w transzy ma ych i du ych inwestorów

EMCINSMED - ZWZA w sprawie zatwierdzenia rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania zarz du z dzia alno ci spó ki w roku

2007

KREDYT BANK - Dzie  ustalenia prawa do dywidendy

MCLOGIC - Proponowany dzie  ustalenia prawa do 1 z  dywidendy na akcj . Wyp ata dywidendy ma nast pi  18.07.

POLIMEX - kontynuacja WZA z 30 czerwca

QUMAKSEK - Wyp ata 0,25 z  dywidendy na akcj

ZURAWIE - Proponowany dzie  ustalenia prawa do dywidendy

Raport ten zosta  opracowany przez Zespó  Us ug Maklerskich Deutsche Bank PBC S.A, który to podmiot jest cz ci  Grupy Deutsche Bank. Raport przygotowany zosta
zgodnie z najlepsz  wiedz  i staranno ci  autorów, w oparciu o publicznie dost pne ród a, jednak Deutsche Bank PBC SA nie gwarantuje, e informacje w nim zawarte s
w pe ni dok adne i kompletne. Zawarto  publikacji ma charakter wy cznie informacyjny, Deutsche Bank PBC SA nie ponosi odpowiedzialno ci za szkody wynik e z
podj cia decyzji inwestycyjnej na podstawie informacji zawartych w publikacji. Opracowanie nie mo e by  powielane ani dystrybuowane w jakikolwiek sposób bez zgody
Deutsche Bank PBC SA.
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