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Deutsche Bank

Deutsche Bank PBC

Indeks Wartosé Zmiana  Obrét (min zk)
WIG20 2 598,81 -2,41% 785,89
mWIG40 2 686,08 -0,98% 48,58
sWIG80 11 431,19 -0,55% 64,64
WIG 41 373,83 -1,77% 952,11
WIG20 - wsparcia WIG20 - opory
2 585 2 634
2 537 2673
2 500 2 742
Najwieksze wzrosty Kurs PANTETEY
FON 0,03 zt 50,00%
HAWE 2,10 zt 22,80%
INSTALKRK 19,89 zt 13,70%
Najwieksze spadki Kurs VANTETEY
PCGUARD 0,03 zt -25,00%
ZEG 27,81 zt -12,20%
WANDALEX 3,73 zt -11,00%
Najaktywniesi Kurs Obrét (min z#)
PKOBP 45,00 zt 123,20
PEKAO 163,60 zt 121,87
TPSA 20,85 zt 106,40
Indeksy swiatowe Wartosé Zmiana
DJIA 11 346,51 -0,93% 2000
S&P 500 1278,38 -0.37% ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ :ZZ
Nasdagq Composite 2315,63 -0,25% ‘ ‘H“‘H J ‘\‘H‘H\‘H“M‘ Sadp
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CAC 40 4 397,32 -0,65% [—" Taamr Tamet Tram: Tarmn T
Xetra DAX 642191 -0,58% Zioto Miedz Ropa
Nikkei 13 481,40 -0,46%
919,5 8 500,0 140,9 3,3694 2,1366
FT-SE 100 5529,90 0,21%
BUX 20 343,38 0,61% 1,09% 1,32% 1,97% 0,32% -0,25%

Komentarz do sesji — Podaz potwierdza dominacje kolejnym minimum

Po mocnej czwartkowej przecenie za oceanem, ktéra rozlata sie rowniez na gietdy azjatyckie, scenariusz na piatkowg sesje na pakietach
europejskich byt praktycznie przesadzony. Zaskoczenia nie byto i wiekszo$¢ rynkéw zaczeta od mocnych spadkéw. Z czasem atmosfera
lekko sie uspokoita, ale popyt byt zbyt asekuracyjny by doprowadzi¢ do wigkszego odbicia, a nawet, gdyz juz dochodzito do takich préb
byly one skutecznie i do$¢ szybko powstrzymywane. W efekcie brakowato wyrazniejszego kierunku i przewazata wzgledna stabilizacja na
minusach. U nas byki tez mialy niewiele do powiedzenia i pozostato im broni¢ psychologicznej bariery 2600 pkt. dla indeksu WIG20.
Zamkniecie wypadto tuz ponizej i cho¢ nie mozna jeszcze méwic, ze jest to zdecydowane przebicie, to nie udato sie unikngé nowego
minimum, co nie jest najlepszym prognostykiem na najblizszg przyszto$¢. Powr6t do trendu jest niekorzystnym sygnatem zapowiadajacym
dalsze ostabienie. Podaz i tak ma obecnie za soba wiele argumentéw, a najwazniejszym z nich jest fatalny klimat inwestycyjny na
najwiekszych gietdach swiatowych, bedacy w duzej mierze pochodna znéw rosnacej ropy.

W takich warunkach trudno wiec liczyé na wiekszg poprawe w najblizszym czasie i dopiero powrét powyzej 2742 pkt, gdzie znajduje sie
dno z 17 marca moze by¢ mocniejszym impulsem dla poprawy w krétkim terminie. Obecnie jest to jednak scenariusz dla optymistéw, gdyz
bardziej prawdopodobne jest to, ze wkrétce popyt bedzie musiat raczej broni¢ kolejnych wsparé niz uda mu sie zainicjowa¢ wieksze
odbicie, a tym bardziej takie, ktére przyniesie atak na powyzszy opoér. Za takim podejsciem przemawia réwniez ciagle niewielka aktywno$¢
naszego rynku. Jest to bowiem kolejna oznaka, ze popyt cofa sie coraz bardziej i nie ma sity, aby najdiuzej zatrzyma¢ spadki, a
jednoczesnie taka sytuacja utatwia zadanie podazy, ktéra nie musi sie zbytnio wysila¢ by zepchna¢ rynek nizej. Dopdki wiec taki uktad nie
zmieni sie nie ma raczej co oczekiwac¢ wyrazniejszej zmiany kierunku.

Piagtkowa sesja to niezdecydowanie, ktére jednak nie jest wystarczajacym pretekstem, by spodziewa¢ sie odbicia w najblizszych dniach.
Réwnoczesnie bowiem WIG20 przebit poprzednie minimum, co jest réwnoznaczne z powrotem do trendu spadkowego, a to kolejne
potwierdzenie, ze podaz kontroluje rynek. Tylko mocny zwrot w dniu dzisiejszym maogtby zniwelowa¢ w pewnym stopniu ryzyko dalszego
ostabienia, ale dzi$ bedzie to dos¢ trudne. Jak wida¢ przy obecnym potencjale byki moga skupic¢ sie jedynie na prébach obrony kolejnych
wsparé, a i tak efekty sg mizerne. Kolejne wyzwanie to psychologiczna granica 2600 pkt., ktéra cho¢ minimalnie pokonana na zamknieciu,
nadal zachowuje waznos¢ jako zapora dla znizki. Pigtkowa przecena za oceanem zapewne nie utatwi obrony, cho¢ uwzgledniajac fakt, iz

bylismy jednym z najstabszych parkietow w trakcie dnia mozliwe jest uspokojenie, a nawet lekkie odreagowanie.
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Informacje ze spotek

TRAKCJA POLSKA Close: 4,99 zt Change: - 2,54%

Przedsiebiorstwo Rob6t Kolejowych i Inzynieryjnych S.A. - spétka zalezna Trakcji Polskiej SA, zawarto, jako lider konsorcjum w skladzie:
Przedsiebiorstwo Rob6t Kolejowych i Inzynieryjnych S.A., Przedsiebiorstwo Ustug Technicznych INTERCOR Sp. z o.0., Przedsigbiorstwo
Robét Inzynieryjnych BUD-MOST Sp. z o0.0., umowe z PKP Polskie Linie Kolejowe S.A. dotyczacg wykonania robét budowlanych
polegajacych na modernizacji obiektow inzynieryjnych na linii nr 4 szlaku Psary-Géra Wtodowska realizowanych w ramach zadania
"Modernizacja linii kolejowej Nr 4-E65 odc. Grodzisk Mazowiecki — Zawiercie (CMK)". Wartos¢ kontraktu netto: 40.661.484,09 zt. Termin
zakonczenia rob6t: 30.11.2008 r.

DB PBC Pozyskanie kolejnego kontraktu przez spoétke z grupy kapitalowej ma pozytywng wymowe. Wartosé kontraktu to ponad 6 proc.
skonsolidowanych przychodéw za ubiegly rok, a wiec jest to do$é znaczaca umowa. Informacja nie precyzuje wprawdzie udziatu
poszczegdinych cztonkéw konsorcjum, ale stosunkowo krétki termin realizacji zadania powoduje, ze wplyw na wyniku grupy kapitatowej

Trakcji powinien by¢ zauwazalny. Na dzisiejszej sesji moze to sprowokowa¢ lekkg zwyzke kursu.

KOPEX Close: 25,60 zt Change: - 0,97%

Klienci BZ WBK AIB Asset Management w wyniku sprzedazy akcji Kopexu, stali sie posiadaczami akcji zapewniajacych mniej niz 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Przed zmniejszeniem udziatu klienci BZ WBK AIB AM posiadali 3.671.439
akceiji spdiki, co stanowito 5,43% w kapitale zaktadowymi gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy. Obecnie klienci BZ WBK AIB AM
posiadaja tacznie 3.140.063 akcji, co stanowi 4,64% w kapitale zaktadowym i ogdinej liczby gtoséw.

DB PBC Informacja o redukcji udziatu ponizej progu 5 proc. gtoséw ma niekorzystng wymowe. Zaangazowanie zmniejszyto sie o ponad
14,5 proc., a wiec w dos¢ znaczacy sposdb, a ponadto inwestor nie ma juz obecnie prawnego obowiazku raportowania o kolejnych

ewentualnych redukcjach stanu posiadania.

KOPEX Close: 25,60 zt Change: - 0,97%

Przewodniczacy rady nadzorczej Kopex nabyt 10.000 akcji sp6tki po cenie 25,60 zt. Zakupu akcji dokonano na rynku regulowanym GPW w
trakcie sesji zwyktej.

DB PBC Przewodniczacy rady nadzorczej spotki sukcesywnie zwieksza swdj stan posiadania w spoétce. W ostatnim czasie nabyt on
tacznie ponad 48 tys. akcji. To lekko pozytywna wiadomos¢, ale nie wptynie raczej znaczaco na dzisiejsze zachowanie kursu, tym bardziej

ze jednoczesnie jeden z inwestorow finansowych powiadomit 0 zmniejszeniu zaangazowania w spofce ponizej progu 5 proc. gtosow.

TELFORCEONE Close: 3,80 zt Change: 2,15%

TelForceOne SA podpisat umowe dystrybucyjng z Cyfrowym Polsatem, ktéra ustanawia TelForceOne S.A. dystrybutorem zestawow z
telefonem, zestawow startowych oraz kart zdrapek. W ocenie TelForceOne S.A. wysoka rozpoznawalnos$é marki kontrahenta i popularnosc
oferowanych przez niego ustugi pozwala szacowac¢, ze wartos$¢ transakcji generowanych na podstawie niniejszej umowy moze by¢ istotna
dla spotki.

DB PBC Informacja o nawigzaniu wspotpracy ma lekko pozytywna wymowe, zwlaszcza ze spoétka nie dawata ostatnio swym
akcjonariuszom zbyt wielu powodéw do zadowolenia. Nie nalezy jednak oczekiwa¢ zbyt duzego przetozenia na dzisiejsze zachowanie
kursu, gdyz na podstawie tej wiadomosci trudno oszacowac¢ potencjalny wptyw kontraktu na wyniki finansowe, tym bardziej ze jak wynika z

informacji umowa nie dotyczy dystrybucji najwazniejszych ustug Cyfrowego Polsatu.

ZASTAL Close: 2,19 zt Change: - 2,23%

Pan Jézef Piaszczynski poinformowat, iz w dniu 23.06.2008r. posiadat 3.605.934 szt. akcji Zastal SA, co stanowi 17,59% gtoséw na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy i kapitatu zaktadowego. Wczesniej Pan J6zef Piaszczynski posiadat 3.627.034 szt. akcji, co stanowito
17,69% udziatu w kapitale zaktadowym i ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

DB PBC Informacja o zmniejszeniu udziatu przez jednego z najwiekszych akcjonariuszy sp6tki ma niekorzystng wymowe, ale nie bedzie
raczej impulsem dla mocniejszej zmiany kursu na dzisiejszej sesji. Zaangazowanie zmniejszyto sie bowiem nieznacznie, bo o niespetna
0,6 proc. Mozna wiec uzna¢, ze byt to jedynie efekt zmian portfela inwestora, a nie zmiany postrzegania przez niego perspektyw rozwoju
spotki.
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Kalendarium
11:00 Euroland — wstepny odczyt wskaznika inflacji za czerwiec (oczekiwane: 3,8 %. poprzednio: 3,7 %.)
15:45 USA - indeks Chicago PMI za czerwiec (oczekiwane: 48,5 pkt. poprzednio: 49,1 pkt.)

16:00 USA - zrewidowany wskaznik nastrojéw Michigan Sentiment za czerwiec (oczekiwane: 56,7 pkt. poprzednio: 56,7 pkt.)

Wydarzenia w spoétkach
KREZUS - ZWZA podejmie uchwate w sprawie przeznaczenia zysku za 2007 rok

Raport ten zostat opracowany przez Zesp6t Ustug Maklerskich Deutsche Bank PBC S.A, ktéry to podmiot jest czescig Grupy Deutsche Bank. Raport przygotowany zostat
zgodnie z najlepszg wiedzg i starannoscig autoréw, w oparciu o publicznie dostepne zrédia, jednak Deutsche Bank PBC SA nie gwarantuje, ze informacje w nim zawarte sg
w petni doktadne i kompletne. Zawarto$¢ publikacji ma charakter wytacznie informacyjny, Deutsche Bank PBC SA nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody wynikle z
podjecia decyzji inwestycyjnej na podstawie informacji zawartych w publikacji. Opracowanie nie moze byé powielane ani dystrybuowane w jakikolwiek sposéb bez zgody
Deutsche Bank PBC SA.
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