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Komentarz Gold Finance do sesji gieldowej 24.06.2008

Przecena na GPW trwa dalej

Wtorkowa sesja na GPW rozpoczeta sie od wzrostow. Indeks WIG20 zaczat dzien na
sporym plusie, ale byki podobnie jak w poniedziatek szybko pozwolity przejac inicjatywe
stronie podazowej. Przyczyng pogorszenia nastrojow w catej Europie okazata sie
wypowiedz przewodniczacego OPEC Chakiba Khelil, ktéry powiedziat, ze cena ropy
pozostanie na wysokim poziomie do konca 2008 roku.

Po tej wypowiedzi cena ropy w trakcie dnia rosta, co przetozyto sie na stabe zachowanie
indekséw w catej Europie. Tracity gtdwnie spdtki motoryzacyjne i linie lotnicze. Stabo radzit
sobie rowniez sektor finansowy po informacjach o mozliwych zwolnieniach pracownikéw w
najwiekszych instytucjach. Rano inwestorzy poznali takze majowe dane o sprzedazy
detalicznej (+14,9%) i stopie bezrobocia (+10%) w Polsce, ktére byty bliskie
oczekiwaniom analitykéw i nie wptynety na rynek akcji. Pogarszajace sie nastroje na
europejskich gietdach przetozyly sie na stabe zachowanie warszawskiego parkietu w ciggu
dnia. Indeks WIG20 utrzymywat sie blisko rocznych miniméw ustanowionych w ubiegtym
tygodniu, ale na tle innych gield w Europie prezentowat sie zdecydowanie lepiej. Zupetnie
inaczej sytuacja wygladata na szerokim rynku. Popyt bronit przed spadkiem tylko
warszawskie blue chipy, co zaowocowato znaczng przeceng indekséw matych i $rednich
spotek w trakcie dnia.

Przed sesjg na Wall Street opublikowane zostaty dane o cenach domoéw w kwietniu w USA,
ktére zanotowaty rekordowy spadek o 15,3% rok do roku, byt on jednak mniejszy od
oczekiwan. Byki probowaty wykorzysta¢ tg publikacje do podniesienia indeksow, jednak
fatalne dane, ktére naptynety na rynek po rozpoczeciu sesji za Oceanem skutecznie
ograniczyty ich mozliwosci. Indeks zaufania amerykanskich konsumentéw spadt w czerwcu
z 58,1pkt. po korekcie do 50,4pkt. (prog. 56pkt.). Po tych danych indeks WIG20 ponownie
znalazt pod kreska, ale ostatecznie na zamknieciu zyskat 0,12%. Indeksy mWIG40 oraz
sWIGBSO0 stracity dzisiaj 2,01%:i 1,84% .

Drozejaca ropa i stabe doniesienia z USA spowodowaty, ze indeksy na GPW pomimo
znacznego spadku w dniu wczorajszym tracity dalej. Jedynie indeks WIG20 zakonhczyt
dzisiejsza sesje na niewielkim plusie, ale tylko dlatego, Ze zostat wyciagniety w gore na
koncowym fixingu. Wysoka cena ropy skutecznie psuje proces ,window dressing” na catym
Swiecie. Przy takich rynkowych nastrojach i biernosci popytu na GPW, scenariusz spadku
indeksu duzych spoétek do poziomu 2500 punktow wydaje sie bardzo realny. Ciezko jest
przypuszczac, ze nastroje na warszawskim parkiecie ulegng szybkiej poprawie zwitaszcza,
ze przed nami okres wakacyjny, ktory nie sprzyja kupowaniu akcji.

Maciej Dyja
Glowny Analityk Gold Finance

O Gold Finance

Gold Finance jest firmg doradcza pomagajaca Klientom w wyborze najkorzystniejszego
kredytu sposréd szerokiej oferty dostepnej na rynku. Specjalizuje sie rowniez w wyborze
odpowiednich dla Klienta form lokowania i inwestowania pieniedzy, ubezpieczen
na zycie oraz leasingu. Kapitat Gold Finance jest w 100% pochodzenia polskiego,
co umozliwia prowadzenie ustugi niezaleznego doradcy, dziatajgcego zgodnie z potrzebami
Klienta, a nie potrzebami korporacji. Profesjonalizm Gold Finance oparty jest przede
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wszystkim na wiedzy doradcéw, ktérzy swoje wieloletnie doswiadczenie zdobywali
w bankach i wiodacych instytucjach finansowych. Gold Finance majac na uwadze petng
dostepnos¢ oraz satysfakcje Klienta z proponowanych ustug, w planach na najblizsze 3 lata
przewiduje otwarcie 30 biur na terenie Polski oraz poszerzenie kadry o 500 aktywnych
Doradcow Finansowych do dyspozycji Klientéw. W styczniu 2007 roku Gold Finance zostato
wyrdznione tytutem Euromarka za zapewnianie kompleksowej obstugi Klientow
we wszystkich obszarach. Doradca Gold Finance zostat réwniez przyjety do elitarnej
organizacji Million Dollar Round Table, ktéra zrzesza 1% najlepszych profesjonalistow
z branzy doradztwa finansowego z 76 krajéw.
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