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Na nerwowe czasy lokaty czy fundusze?

Dyskusje o skuteczno$¢ oszczedzania to temat nr 1 dla wszystkich, ktorzy ulokowali
juz wolne s$rodki, badz dopiero planujg zainwestowac swoje nadwyzki finansowe. Coraz
czesciej pojawia sie jednak pytanie, jakg forme oszczedzania wybraé, aby nie martwic sie
o przyszte zyski i nie straci¢ na nietrafionych decyzjach. OdpowiedZz na to pytanie jest
szczegdblnie istotna, gdy na rynkach kapitalowych panuje niepewnos$¢, a sytuacja
i prognozy zmieniajq sie z tygodnia na tydzien.

Jeszcze do niedawna najskuteczniejsza metodq instytucji finansowych dziatajacych
na polskim rynku byty niezwykle rentowne fundusze inwestycyjne. Rzeczywistosé
weryfikuje jednak marzenia o oszatamiajacych zyskach z tych inwestycji. Jak wiec

przetrwa¢ okres dekoniunktury, gietdowej bessy i kiepskich wynikéw towarzystw
inwestycyjnych?
Od 2000 roku powstajgce jak grzyby po deszczu Towarzystwa Funduszy

Inwestycyjnych (24 TFI obstugujace ponad 260 funduszy, w stosunku do 1997 - 7 TFI
obstugujace 20 funduszy), skrzetnie i dynamicznie pozyskiwaly pienigdze bardzo
konserwatywnych w tej kwestii Polakow (aktywa funduszy w ciggu 7 lat wzrosty 13-krotnie
i osiggnety w maju 2007 poziom ponad 132 mld PLN). Kuszace perspektywy wysokich stop
zwrotu z zainwestowanych pieniedzy skutkowaty wycofywaniem $rodkéw z lokat
bankowych, ktérych poziom oprocentowania z roku na rok obnizat sie (w roku 2005-2007
do poziomu zaledwie 1-3% dla lokat krétkoterminowych, czy 3-4% dla dtugoterminowych).
Spadaty stopy procentowe, rosta rola akcji i funduszy inwestycyjnych. Trwajaca
nieprzerwanie od kilku lat hossa na gietdzie faktycznie dawata szanse na osigganie dobrych
wynikéw. Bogata oferta produktowa pozwalata na dobdér odpowiedniego do preferencji
klientéw stylu inwestowania, od form najbardziej bezpiecznych (fundusze obligacji, rynku
pienieznego, stabilnego wzrostu) po bardziej agresywne (zrownowazone czy akcji).
W okresie ostatnich 4 lat mozna byto wiele zarobic... ale i wiele stracic.

Efekt negatywnych wydarzen na rynkach kapitatowych - korekta na GPW, wzrost
stop procentowych, inflacja - trwajacych nieprzerwanie od ponad roku, najbardziej odczuli
posiadacze ryzykownych funduszy akcyjnych, ktérzy w pore nie pomysleli o dywersyfikacji
swoich portfeli. Wtasciwie na 400 funduszy dostepnych na rynku, jedynie ok. 25% z nich
oparto sie nieprzychylnym warunkom rynkowym. W wiekszosci znalazty sie te agresywnie,
ktérych udziat w akcjach byt przewazajacy. W okresie maj 2007 - maj 2008 fundusze,
ktore jeszcze kilka miesiecy wczesniej notowaty kilkudziesiecioprocentowe stopy zwrotu,
osiggnety straty rzedu 20-30% (stracity wszystkie fundusze inwestujace w akcje). Ponizsza

tabela przedstawia poréwnanie wynikédw (stopy zwrotu) wybranych funduszy
w okresie 36 miesiecy.
Nazwa funduszu 3 6 12 24 36
miesigce | miesiecy | miesiecy | miesiecy | miesiecy
Skarbiec Akcje - 3,75 -19,23 - 24,35 21,20 65,82
PKO/CS Akgji - 9,68 - 26,21 - 31,33 12,58 34,36
ING Akcji 2 - 7,44 - 20,07 - 28,01 19,22 53,32
Fortis Akgji - 14,47 - 32,96 - 49,15 7,49 35,46
BPH Akgcji -9,42 - 27,93 - 33,08 8,57 46,42
Arka BZ WBK Akgji - 6,37 - 24,66 - 26,13 26,14 78,68
UniKorona Zréwnowazony - 4,74 - 16,24 - 19,95 12,50 28,70
Pioneer Zréwnowazony -4,03 -19,17 - 22,46 0,62 11,56
Legg Mason Zréwnowazony - 1,88 -11,72 - 13,72 14,50 23,91
Arka BZ WBK Zréwnowazony -2,22 - 15,12 - 16,29 21,88 57,96

Gold Finance Spétka z o0.0. ul. kucka 18, 00-045 Warszawa, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod humerem
KRS 0000290556, NIP 534-237-16-76 , REGON 141153906, ktérej kapitat zaktadowy wynosi 50.000 zi.
Goldlinia: 0 801 333 883



.-'—'6:—:"\:: ™

e d N Ly LS
BOE A

finar_nce

Skarbiec TOP Funduszy - 2,60 -9,15 -12,18 8,69 22,24
Stabilnych

Millennium Stabilnego Wzrostu -2,77 - 9,45 - 14,69 2,57 9,74
Arka BZ WBK Obligacji 1,09 2,42 4,41 10,71 14,33
AIG Obligacji 0,23 0,55 2,80 7,99 13,93

Ucierpiat zarowno rynek akcji jak i obligacji. Pierwszy za sprawg braku kapitatu
z powodu masowego wycofywania Srodkow z funduszy akcyjnych (od poczatku roku
roznica miedzy wptatami a umorzeniami wyniosta ponad -17 mld PLN), jak rdéwniez
z powodu korekty sztucznie wywindowanych cen akcji w okresie zwiekszonego popytu
na te formy inwestycji. Dodatkowo, niepewna sytuacja na rynku amerykanskim
i planowane akcje prywatyzacyjne polskich spoétek, ktérych przewidywana podaz zachwiata
rownowage. Rynek obligacji zostat natomiast sttamszony przez rosnaca inflacje i podwyzki
stop procentowych, ktérych dalszy ciag nastapi prawdopodobnie juz niebawem.

Rynek gietdowy jest nadal niepewny, ale fundusze powoli odrabiajg straty, co wida¢
po biezacych wynikach. Panika towarzyszaca spadkom spowodowata natychmiastowg
sprzedaz jednostek w okresie, kiedy osiggnety one swoje minimum. W styczniu tego roku
aktywa funduszy stopniaty do poziomu 111 mld PLN - to spadek o ponad 17% (24 mid
PLN) w stosunku do grudnia 2007r. Najwyzszy od 2001 roku, kiedy to TFI stracity prawie
25% swoich aktywdéw. Sprzedaz na spadkach i zakupy na wzrostach to podstawowe btedy
inwestoréw. Mentalnos¢ niedoswiadczonych poszukiwaczy tatwych pieniedzy prowadzi
czesto do ogromnych rozczarowan. Optymistycznie nie nastrajajg rowniez prognozy
na najblizsze miesigce, ktére dodatkowo, ze wzgledu na niestabilng sytuacje na rynkach
finansowych, sg wielka niewiadoma. Stopy zwrotu z funduszy agresywnych mogg wynies¢
max. 10%, z pienieznych i obligacji 2-4%. To niewiele w perspektywie oferty krajowych
bankdéw, ktére chcac pozyskac pienigdze, ktdorymi do tej pory obracaty TFI, przygotowaty
smaczny ,aperitif”.

Lokaty bankowe powrdcity do fask, cho¢ w zasadzie zawsze stanowity wiekszg czes¢
w strukturze oszczednosci Polakéw. Akcje kredytowe pochionety Srodki wiasne bankéw
oraz te pozyczane na rynku miedzybankowym. Przyszedt czas na ich pozyskanie
od Klientéw, ktérzy zresztg chetnie lokujg je po niezbyt mitych doswiadczeniach
z funduszami - ponad 20 mld PLN wycofanych z funduszy trafito juz do bankdw.

Oprocentowanie lokat terminowych oraz réznego rodzaju kont depozytowych stale
rosnie. Okazuje sie, ze oprocentowanie na poziomie 5-6% to juz zaden rarytas. Wiekszos¢
ofert depozytowych uwarunkowana jest oczywiscie okresem utrzymania srodkéow, kwotg
wpfaty itp., ale spokojnie mozna zawalczy¢ o gwarantowane oprocentowanie. I tak np.
w Getin Banku na Polisie Lokacyjnej ,Pewne Oszczedzanie” na poziomie 8,25% (okres
inwestycji 36 miesiecy) lub 8% na 24-miesiecznej lokacie, w Banku Pocztowym na lokacie
Polska Mistrzem - 8% (oprocentowanie uzaleznione od wynikdw polskiej reprezentacji
na EURO 2008, okres inwestycji 7 miesiecy), w Lukas Bank - 8% na koncie
oszczednosciowym (Rachunek Oszczedzam) dla nowych Klientéw banku itp. Zarobek bez
ryzyka z pewnoscig skusi konserwatystow.

Jak dtugo moze utrzymac sie taki stan? W przypadku lokat zdecydowanie tatwiej
to okresli¢c. Jesli wzrosng stopy procentowe banki beda mogty pozwoli¢ sobie na dalsze
podwyzszanie oprocentowania depozytéow, poniewaz koszt odsetkowy beda mogly
zrekompensowaé drozszymi niz do tej pory kredytami. Jednakze maksymalny putap,
na jaki moga sie zdecydowac¢ to ok. 9%. Na poczatku 2009r. prawdopodobnym
scenariuszem jest wyhamowanie rosnacej inflacji, co z pewnoscig bedzie miato przetozenie
na obnizanie stop procentowych w kolejnych latach i tym samym stopniowe obnizanie
oprocentowania lokat i rachunkéw depozytowych.

Wszyscy Ci, ktorzy zachowali zimng krew i pozostawili $srodki w funduszach, powinni
z wiarg czeka¢ na zmiany majac na uwadze fakt, iz inwestycje w papiery wartosciowe
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to te z rodzaju dtugoterminowych. Z pewnoscig mozna pokusi¢ sie o korekty w portfelu,
zdywersyfikowac jego zawartos¢ — myslac raczej o mniejszym zysku niz wiekszej stracie.
Dla asekurantéw i wszystkich tych, ktérzy cenig spokojny sen - lokaty bankowe lub lokaty
strukturyzowane dajgce 100% gwarancje kapitatu, ktérych przewidywalny charakter ukoi
skotatane po burzliwym okresie nerwy.

tukasz Blazejewski
Dyrektor Generalny Gold Finance

O Gold Finance

Gold Finance jest firmg doradcza pomagajaca Klientom w wyborze najkorzystniejszego
kredytu sposrdd szerokiej oferty dostepnej na rynku. Specjalizuje sie rowniez w wyborze
odpowiednich dla Klienta form lokowania i inwestowania pieniedzy, ubezpieczen
na zycie oraz leasingu. Kapitat Gold Finance jest w 100% pochodzenia polskiego,
co umozliwia prowadzenie ustugi niezaleznego doradcy, dziatajacego zgodnie z potrzebami
Klienta, a nie potrzebami korporacji. Profesjonalizm Gold Finance oparty jest przede
wszystkim na wiedzy doradcow, ktérzy swoje wieloletnie doswiadczenie zdobywali
w bankach i wiodacych instytucjach finansowych. Gold Finance majac na uwadze petng
dostepnos¢ oraz satysfakcje Klienta z proponowanych ustug, w planach na najblizsze 3 lata
przewiduje otwarcie 30 biur na terenie Polski oraz poszerzenie kadry o 500 aktywnych
Doradcéw Finansowych do dyspozycji Klientéw.W styczniu 2007 roku Gold Finance zostato
wyroznione tytutem Euromarka =za zapewnianie kompleksowej obstugi Klientéw
we wszystkich obszarach. Doradca Gold Finance zostat rowniez przyjety do elitarnej
organizacji Million Dollar Round Table, ktéra zrzesza 1% najlepszych profesjonalistow
z branzy doradztwa finansowego z 76 krajow.

Wiecej informaciji:
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00-728 Warszawa
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